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1. Giris

Avrupa Bitligi (AB) iilkelerinin Ikinci Diinya Savasi'ndan bu yana i¢inde bulunduklari
“siyasal” biitiinlesme siirecinin 6nemli tamamlayicilarindan birini  “ekonomik™
biitinlesme,! onun 6nemli ve giincel bir temel bilesenini ise “parasal” biitiinlesme

siireci olusturmaktadir.

Parasal biitiinlesme siireci; “Maastricht olcutleri” cercevesinde 15 AB ulkesinden 11
tanesinin enflasyon orani, faiz haddi, kamu kesimi biitce agiklar1 ve toplam borg
stoklarini belirli sinirlarin altina diistirtip kendi ulusal paralar1 arasindaki dalgalanma
gereksinimini minimize ederek ekonomilerini iyice birbirine “yakinlastirmalar1’” veya
benzetmeleri sayesinde, 1999’da baglayip asamali olarak 2002 yilma kadar
tamamlanacaktir. 2002°de, 11 iilkenin ulusal paralar fiziki olarak da yiirtirliikten kalkip
onun yerini ‘Euro” adin1 verdikleri bir “tek para” alacak, parasal birligin simdilik
disinda kalan Ingiltere, Yunanistan, Danimarka ve Isve¢ de zamanla bu birlige
katilacaklardir. Ote yandan, Maastricht yakinlasma (convergence) Olcitleri AB
tiyeligine hazirlanmakta olan aday tlkeler agisindan birer iiyelige giris engeli
olusturmayacak olsa bile,2 bu filkelerin de er ya da ge¢ parasal birligin gerektirdigi

makroekonomik Olg¢litlere uymalar1 gerekecektir.

1999 yili basinda “kaydi para” olarak kullanima giren, 2002 yilinda ise fiziki olarak

dolasima c¢ikacak olan Euro’nun cesitli ulusal paralar karsisindaki seyri Grafik 1°de

1 Avrupa ekonomik entegrasyonu konusundaki kapsamli ve vyararli bir internet sayfasi igin
http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurores.html adresine bakilabilir.

AB iiyeligine aday tilkeler ile Tiirkiye ekonomileri ve AB ekonomileri arasindaki makroekonomik
benzerlik derecesinin arastirildigi ayrintili bir ¢alisma i¢in bak. Kibrit¢ioghu (1998).
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gosterilmistir.® Tablo 1’de ise, Grafik 1°deki ulusal paralarin 4 Ocak 1999°dan 4 Ocak
2000’e kadar birbirlerine karst ne oranda deger kazandiklar1 veya yitirdikleri
ozetlenmistir. Bu verilere gore, Tiirk Liras1 1999°da ABD Dolar1, Japon Yeni, Ingiliz
Sterlini, Alman Mark1 ve Euro karsisinda deger yitirmistir. Euro ise, ABD Dolar1, Japon

Yeni ve Ingiliz Sterlini karsisinda deger yitirirken yalnizca Tiirk Liras1 karsisinda deger

kazanmistir.

Tablo 1: Secilmis Ulusal Paralarin Birbirlerine Karsi

Deger Kazanma Oranlar
(ylizde degisme, 4 Ocak 1999 - 4 Ocak 2000)

ABD Japon | Tirk Ingiliz Alman | Euro'yal
Dolari'na | Yen'ine| Lirasi'na | Sterlini'ne| Marki'na | Karsi

Karsi Karsi Karsi Karsi Karsi
ABD Dolar1 . 49.75 72.39 2.75 15.69 15.6p
Japon Yeni -33.22 . 93.14 15.12 29.61 29.61
Tiirk Lirast -41.99 | -48.22 . -40.40 -32.89 -32.89
Ingiliz Sterlini -2.68 | -13.13| 67.78 . 12.59| 12.5p
Alman Marki -13.56 | -22.85| 49.01 -11.19 . 0.0(
Euro -13.56 | -22.85 49.01 -11.19 0.00 .

Kaynak: TCMB,Elektronik Veri Dagitim Sistemi; kendi hesaplamalarim.

3 Grafik 1 ve 2°de, 15 iilke igin gegerli olan Avrupa Para Birimi (ECU) kurlari, 1999 yili Ocak ayindan
itibaren, 11 tlke icin gecerli oldfuro itibariyle devam ettirilmistir.
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Grafik 1: Cesitli Ulusal Paralarin ECU ve

Euro Karsisindaki Ayhk Seyirleri
(logaritmik dlgek, 1991-1999)
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Kaynak: TCMB,Elektronik Veri Dagitim Sistemi; kendi hesaplamalarim.
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Grafik 2: Tiirkiye'de Nominal Kur Sepeti

(logaritmik 6lgek, Aralik 1998=100)
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Kaynak: TCMB,Elektronik Veri Dagitum Sistemi, kendi hesaplamalarim.
Not: 2000 yilina ait rakamlar, 9.12.1999°da TCMB tarafindan agiklanan
kur politikasi ger¢evesinde tiiretilmistir.
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Tiirk Lirasi’nin daha 6nceden ABD Dolari ile Alman Marki’ndan olusan bir déviz kuru
sepeti itibariyle izlenen nominal degeri (eski sepet), 1999 yili basindan bu yana ABD
Dolar1 ve Euro’dan olusan yeni bir kur sepeti itibariyle izlenmeye baslanmistir (Grafik
2). 1999 y1li 6ncesinde DM ile ECU arasinda var olan dalgalanmalarin Ocak 1999’dan
itibaren sifirlanmasiyla, eski ve yeni agirlikli kur sepetleri Grafik 2’de cakismis

bulunmaktadir.

1 ABD Dolar1 ve 0.77 Euro’dan olusan (yani % 56.5 Dolar ve % 43.5 Euro agirlikli)
yeni kur sepetinin, Aralik 1998 - Aralik 1999 arasinda % 60.6 kadar artmis iken, TC
Merkez Bankasi tarafindan 9 Aralik 1999 giinii ilan edilen kur ve para politikasi
gercevesinde, Aralik 1999 - Aralik 2000 doneminde % 20 kadar artmasi
ongoriilmektedir. Bu durumda, eger Aralik 1999°daki ABD Dolari/Euro ¢apraz kurunun
Aralik 2000°de de gecerli olacagini varsayarsak, Tiirk Liras1 Aralik 1998 - Aralik 1999
arasinda Euro karsisinda % 32.9 ve Dolar karsisinda % 42.0 kadar deger yitirmisken,
Aralik 1999 - Aralik 2000 arasinda her iki para karsisinda da % 16.7 oraninda deger
yitirmig olacaktir.4 Fakat s6z konusu ¢apraz kur 2000 yilinda da 1999°daki gibi hizla
ABD Dolar1 lehine gelisecek olursa (bak. Grafik 3), TL 2000 yilinda ABD Dolari

karsisinda % 22.0, Euro karsisinda ise % 8.6 oraninda deger yitirmis olacaktir.

4 Bu senaryoya gore gerek TL/US$ gerekseETiks kurlart 2000 yilinda % 20.0 oraninda yiikselmis
olacaktir.

5 Bu senaryoya gore ise, TL/US$ kuru 2000 yilinda % 28.2 artarken, TL/Euro kuru % 9.4 artmis, kur
sepeti ise yine (agiklanan program geregi) % 20 oraninda yiikselmis olacaktir. Dolayisiyla, her iki
senaryonun da ima ettigi gibi, TCMB tarafindan 2000 yilinda uygulanacak kur politikasi ¢ergevesinde
sepetteki artis oranlar1 aylik, hatta giinliik olarak daha dénem basinda agiklanmis oldugu halde,
Dolar/Euro ¢apraz kurundaki belirsizlik varhigini koruyacaktir.
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Grafik 3: Dolar-Euro Kurunun Ayhk Seyri
(US$/Euro, 1991-1999)
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Kaynak: TCMB,Elektronik Veri Dagitim Sistemi; kendi hesaplamalarim,

AB iilkelerinin ortak parasi Euro’nun 1999-2002 déneminde yiiriirliige girmesinin kendi
ekonomileri lizerindeki olasi etkileri genellikle su basliklar altinda tahmin edilmekte ve
ele alinmaktadir: (i) AB tlkelerindeki mal ve hizmet fiyatlar1 agisindan saydamligin
artmasi, yani uluslararasi fiyat karsilastirmalarinin kolaylasmasi, (ii) Euro boélgesindeki
biitlin déviz kuru doniistiirmeleriyle ilgili islem maliyetlerinin ortadan kalkmasi ve
(iii) 11 AB iilkesinin ulusal paralari arasindaki kurlarmn sabitlenmesi nedeniyle kur
riskinin sifirlanmas1 sonucunda (1) AB {ilkelerinde mal ve hizmet piyasalarindaki
rekabet yogunlagacak ve (2)boylece c¢iktida artisa yol acip issizligi azaltacak,

(3) tistelik, Avrupa sermaye piyasasinin gelismesi de tesvik edilmis olacaktir.

Iste bu bildirinin konusunu; 1999°da kaydi para olarak yiiriirliige giren ve ilk iki yil
itibariyle belli bash ulusal paralar ve TL karsisindaki gelismeleri yukarida kisaca
tartistlmis olan Euro adli tek paranin Tiirkiye gibi bir {gilincli iilke tizerindeki
makroekonomik etkilerinin neler olabileceginin analiz edilmesi olusturmaktadir. Bu
amacla, 6nce Bolum 2'de, s6z konusu etkilerin analizine ybnelik mevcut yerli ve
yabanci literatiiriin bir bilangosu ¢ikartilacak; daha sonra da, Boliim 3’te, Euro’nun
ortaya c¢ikmasinin ii¢lincii {ilke ekonomileri iizerindeki olasi etkilerinin nasil analiz
edilmesi gerektigi tartisilacak, birbirini tamamlayici nitelikte iki analiz yaklasimi

Onerilecektir. Calisma, sonug diisiincelerinin 6zetlenmesiyle son bulacaktir.
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2. Literatur

Euro’nun yliriirliige girmesinin Tirkiye ve diger tilkeler iizerindeki olas1 etkileriyle ilgili
literatiirdeki haberdar olunan ve ulagilabilen temel calismalar, Tablo 2 ve 3’te

karsilastirmal1 olarak sunulmustur.

Tablo 2 ve 3’{in satirlarinda, ¢aligmalar1 dikkate alinan yazarlarin, Euro’nun hangi aci
veya kanallardan Tirkiye ve diger yabanci iilkelere makroekonomik etkilerde
bulunabilecegini diisiindiikleri 6zetlenmistir. Bagka bir deyisle, her iki tablodaki siyah
kutucuklar, s6z konusu siitunda yer alan galismada, ilgili satirda belirtilen alan itibariyle
Euro’nun olumlu veya olumsuz bir etkisinin olup olmayacagimin ele alindigini
gostermektedir. Buna gore, Tablo 2’de temel inceleme noktalar1 karsilagtirilan 52
caligmada en ¢ok ele alinan etkilerin, Euro’nun (1)Tirkiye’nin mal ihracat ve ithalati,
(2) finansal sermaye giris ve ¢ikislari, (3) TUrk finans sistemi, (4) Turkiye'deki kamu
kesiminin dig bor¢ stoku ve yonetimi, (5)finans ve dis ticaret mevzuatlar ile,
(6) Tirkiye’nin gelecekteki iktisat politikalar1 ve yapmasi gereken yapisal reformlar
tizerinde yol acabilecegi etkiler oldugu goriilmektedir. Yine bu 52 ¢alismanin énemli bir
ortak 6zelligi, hemen higbirinde ekonometrik veya zaman serisi tahmin yontemlerinin
kullanilmamis olmasidir.6 Bu g¢alismalar pek ampirik bulgu ve Ongoriilere
dayanmadiklar1 gibi, genelde, Euro’nun uluslararas: etkileri acgisindan biitiinliigii olan

bir kavramsal-kuramsal ¢ergeve i¢inde de yapilmamislardir.

Tablo 3’te karsilastirilan 17 ¢alisma daha ¢ok Euro’nun Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri
ile Latin Amerika ve Asya iilkeleri {izerindeki etkileri hakkindadir. Bu c¢alismalarda,
Tiirkiye tizerindeki etkiler hakkindaki ¢alismalardakinden farkli olarak, sadece (1) mal
ihracat ve ithalati ile (2) finansal sermaye hareketleri ve (3) s6z konusu Ulkelerin

finansal ve doviz kuru sistemleri Uzeringtggunlagilmistir.

6 Bunun bir istisnasi sayilabilecek olan Ruhashyankiko (1998 ve 1999)’un bulgularina ileride
deginilecektir.
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Tablo 2: Euro'nun Tiirkiye Ekonomisine Etkileri Hakkindaki Literatiir
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Mal fhracat1

Mal ithalati

Bavul Ticareti
Isci Dovizleri
Turizm Gelirleri
Finansal Gelirler

Finansal Akimlar (Portfoy + Dolaysiz)

Finans ve Bankacilik Sistemi

Kamu Dis Borg Stoku ve Yonetimi

Ozel Firmalarin Dis Borglar1

TCMRB'nin Uluslararasi Rezervleri
Nominal Doviz Kurlari ve Kur Sistemi
Reel Doviz Kurlari

Para Tkamesi
Kamu Maliyesi
Enflasyon (x)

Isgiicii Piyasasi ve Igsizlik

Reel GSMH Artist

Ozel Firmalarin Yapisal Hazirliklary
Finansal Mevzuat

Dig Ticaret Mevzuati

Tktisat Politikalari ve Yapisal Reformlar

Not: Bu tablonun siitunlarinda yer alan ¢alismalarin tam kiinyeleri internette
http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurotcmb_lit.html adresinde listelenmistir.
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Tablo 2: Euro'nun Tiirkiye Ekonomisine Etkileri Hakkindaki Literatiir (tablonun devami)

3
2
17 =
= 5]
: 2 A

g g Z
E g = 2
El = 2

< wv)
- z g =
[ =3 = 2
I g = (s 2|4 5 ]
. HEIRI = IR glz]:l= EIEIEL &
z |3 5 e = 2 2
= HAEIBEIEIEFEREEE N EEEHEE HEIEIEIEI BN E
=|lo2|E|E|5|5|=|5|0]| & gl 2lsl=%| & slals|= = =22
SHEEHEHBEEEMEHEEIHEE BB EHEEHEE

glc|Z|g]|2 2|y S| g S22 2|s|Z2|2[<4]<|5 ol<|2

s N Zls ~ = <|Elsl2|% £(<]sg §lnlal?]2
SIE[Z|12]8]2 HEHEEIREIEHE R B HEEEH I HE AR
>‘ﬁmo§€’5u:=.§—_-=—_=x"ﬁ%_"émtx:"ﬁ=%smﬁ§
Zl>|<lolal=lo|lolc | T]|E Ol<|T|mloolo|l<]|m]T dl>l1alwn|T
glefslglelgls(s|(gs|s(s|g|g(=z1a|(s(s|1slg|g818(g|g8|g8[g]|2|8
. s LNS|IS|ISI22=2]=2 =1 | S | &
Yaymm Yil, Ayve Giinii| S | S |2 (Z ||| [2 2|22 (212|212 (s[2]|8]12|2(2|1212|2(8]|8]8
W |l ||| ||| ||| |w |||l ]|D
=2 K=l e K=l BN BN B =N BN N BN N N N N B a2 BN KB BN K2 BN KN BN KN N

Mal Ihracat

Mal ithalati

Bavul Ticareti|

Isci Dovizleri|

Turizm Gelirleri

Finansal Gelirler

Finansal Akimlar (Portfoy + Dolaysiz)

Finans ve Bankacilik Sistemi|

Kamu Dig Borg Stoku ve Yonetimi

Ozel Firmalarin Dis Borglari

TCMB'nin Uluslararasi Rezervleri
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Reel Doviz Kurlari

Para Ikamesi|

N

Kamu Maliyesi

-_-

Enflasyon

Isgiicii Piyasasi ve Issizlik

Reel GSMH Artisi

Ozel Firmalarin Yapisal Hazirliklart

Finansal Mevzuat

Dig Ticaret Mevzuati

iktisat Politikalar1 ve Yapisal Reformlar

Not: Bu tablonun siitunlarinda yer alan galismalarin tam kiinyeleri internette
http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurotcmb_lit.html adresinde listelenmistir.
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Tablo 3: Euro'nun Tiirkiye Disindaki Ekonomilere Etkileri
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Mal Thracati X
Mal Ithalat1 (x)
Is¢i Dovizleri
Turizm Gelirleri
Finansal Gelirler
Finansal Akimlar (Portfsy + Dolaysiz)
Finans ve Bankacilik Sistemi
Kamu Dis Bor¢ Stoku ve Yoénetimi
Ozel Firmalarin Dig Borglar1

Merkez Bankasmin Uluslararasi Rezervleri
Nominal Doviz Kurlar1 ve Kur Sistemi
Reel Doviz Kurlart

Para Ikamesi

Kamu Maliyesi

Enflasyon

Isgiicii Piyasasi ve Issizlik

Reel GSMH Artist

Ozel Firmalarn Yapisal Hazirliklar
Finansal Mevzuat

Dis Ticaret Mevzuati

iktisat Politikalari ve Yapisal Reformlar - -:

Not: Bu tablonun siitunlarinda yer alan ¢alismalarin tam kiinyeleri internette
http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurotcmb_lit.html adresinde listelenmistir.
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Her iki tablodaki caligmalarda, genellikle, AB iilkeleriyle daha yogun mal ticareti
iligkisi bulunan iilkelerin Euro’nun ortaya cikisindan daha cok etkilenmelerinin
beklendigi belirtilmekte, finansal piyasalar araciligiyla dogabilecek etkilerin ise genelde
daha smirli olacagi tahminine yer verilmektedir. AB iiyeligine aday olan Orta ve Dogu
Avrupa tlkeleriyle ilgili olarak ise, literatiirde, bu iilkelerin kendi ulusal paralarinit ABD
Dolari’na m1 yoksa Euro’ya mi sabitlemelerinin daha uygun olacaginin sikca tartigildig

gorulmektedir.

3. Euro’nun Uluslararasi Etkilerini Farkli Analiz Yontemleri

Literatiiriin yukarida oOzetlenmesinden de anlasildigi gibi, Euro’nun yliriirlige
girmesinin uluslararas: etkileri sorunsalinin yeni bastan ve bir biitiin halinde ele
alimmasinin gerektigi ortadadir. Zira, s6z konusu etkiler daha bastan genis bir cerceve
iginde siniflandirilip tanimlanmadigi igin, literatiirdeki caligmalar genelde yiizeysel

kalmakta ve bunlarda ampirik sinama ve ongoriilere pek yer verilmemektedir.

Euro’nun uluslararas: etkileri; kaba bir bakisla, makroekonomik-mikroekonomik,
dolayli-dolaysiz, statik-dinamik, akimlara-stoklara, kamusal-6zel sektorlere, cari
islemler hesabina - sermaye hesabina, farkli piyasalara ve nihayet, Euro’nun bir
uluslararas1 para olarak islevlerini yerine getiris bicimine gore etkiler diye
siniflandirilabilir. Euro’nun uluslararasi etkilerinin “neler olabilecegini” ve bu etkilerin
“boyutlarin1” tahmin etmeye calisan birinin, herseyden once, bu etkileri “nasil” analiz
edilebilecegini iyice diisiinmesi gerekmektedir. Baslangi¢ i¢in bunun bir yolu,
literatiirde daha onceden yapilmis olan ¢alismalar1 incelemek olabilecegi gibi, diger bir
yolu da, iktisatgilar ve/veya Euro’nun ortaya ¢ikmasindan etkilenmesi beklenen
ekonomik ajanlar iizerinde anket ¢aligmalar1 yapmak olabilir. Anket ¢aligmalarinin iki
ilging drnegi, Union BankSwiss’in (UBS) Isvigre’de yaptig1 1998 tarihli kapsamli anket
calismasi ile, TC Merkez Bankasi Istatistik Genel Miidiirliigii’niin Ekim 1999’da
tamamlayarak sonuglarini internet Uzerinde
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/banka/EUROd.html adresinden kamuoyuna duyurdugu
“Parasal Birlige Gegcis ve Euro’nun Kullanilmaya Baslanmasmin Firmalar Uzerindeki

Etkileri” baslikli yararli anket calismasidir. Iktisatcilar arasinda Euro’nun Trkiye
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ekonomisi iizerindeki etkileriyle ilgili olarak yapilmaya c¢alisilan bir anket ve sonuglari

ise,internette http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurosur.html adresinde sunulmustur.

Bu calisgmada, Euro’nun uluslararasi etkilerinin kuramsal analizine yonelik olarak
birbirini destekleyen iki ¢ergeve sunulmaktadir.” Tablo 4 ve 5'te 6nerilen bu iki analiz
cercevesinden ilki, Bekx (1998)’iBuro’nun bir “uluslararasi para” olarak islevlerinin
neler olduguna dair yaklagimindan yola ¢ikmaktadir. Euro da, tipki her (uluslararasi)
para gibi li¢ temel isleve yonelik olarak kullanilabilir: (1) Deger saklama araci olarak,

(2) Miibadele araci olarak ve (3) Muhasebe birimi olarak. Euro’nun kamusal kesim
tarafindan mi1 yoksa 6zel kesim tarafindan mi1 kullanildigin1 da dikkate alacak olursak,

ti¢ temel islevin herbiriyle ilgili olarak, Euro’nun islevleri aslinda, Tablo 4’teki gibi,
ikiser alt basliga daha ayrilabilir: (1) Euro’nun uluslararasi bir “yatirirm ve finansman
aract” olmasi, (2) Euro’nun bir “6deme parasi” veya “ara¢ para” olmasi, (3) Euro’nun
bir “fiyatlandirma paras1” olmasi, (4) Euro’nun kamu kesimince bir r’ezerv para” olarak
kullanilmast, (5) Euro’nun ilgili iiglincii lilkeler acisindan bir “miidahale parasi” olmasi

ve (6)Euro’nun ulusal paranin ona karsi sabitlendigi bir para olmasi. Dolayisiyla,
Euro’nun uluslararas: etkileri de, burada sayilan her bir islevden kaynaklanabilecek

farkl: etkiler itibariyle gruplandirilarak ayr1 ayr1 incelenebilir.

Tablo 4: Euro'nun Bir "Uluslararasi Para" Olarak islevlerini Yerine Getiris
Bigcim ve Derecesine Gore Turkiye Ekonomisine Etkilerini Analiz Cergevesi

Euro'nun Kullanimi
Ozel Kullanim Kamusal Kullanim

Deger Euro'nunyatirim ve finansman araci Euro'nunrezerv para/masindan
Saklama olmaswndan kaynaklanabilecek etkiler kaynaklanabicek etkiler

Euro’nun |Araci Olma

Bir Miubadele Euro’nunddeme parasi veya arag para Euro’nunmiidahale parasi
Uluslararast |Araci olmaswndan kaynaklanabilecek etkiler olmasindan kaynaklanabilecek etkiler
Para Olma (mal, hizmet ve ulusal para aliminda)
Olarak

i;levleri Muhasebe Euro'nunfiyatlandirma parasi Euro'nunkur sabitleme parasi
Birimi Imasindan kaynaklaabilecek etkiler olmasindan kaynaklanabilecek etkiler
Olma

7 Kibritgioglu (1998)’de, Euro’nun dis diinya iizerindeki olasi makroekonomik etkileri su bigimde
siralanmistir: (1) Kurumsal etkiler, (2hazirlik etkileri, (3) faturalandirma etkileri, (4) ticaret etkileri,
(5) finansal piyasa etkileri, (6) déviz kuru etkileri ve para ikamesi etkisi.

Avykut Kibrit¢ioglu TEMBinda Euro Seminerj 18-22 Ekim 1999
http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/eurotcmb.pdf 12




Euro’nun uluslararasi etkilerinin analizine yonelik olarak tasarlanan bu ilk ¢erceve, bazi
ustunluklerininyanisira, kimi zayifliklar da igermektedir. Ornegin bu yaklasimda, sdz
konusu uluslararasi1 etkilerin zamana yayilma bi¢imleri dikkate alinmiyormus gibi
goziikmektedir. Ayrica, Tablo 4’teki bu cercevede, Euro’nun dogusunun, ilgili iilkenin
finas ve dis ticaret mevzuatlar ile gelecekteki iktisat politikalarinin bigimlendirilmesi
lizerinde yapabilecegi etkiler de dikkate alinmamis olmaktadir. Bu nedenlerle, Tablo
4’teki yaklasimin deginilen bu yetersizliklerini giderebilmek amaciyla, Euro’nun
Tiirkiye gibi belirli bir ii¢ilincii iilke tizerindeki etkilerini analiz isine, Tablo 5’teki gibi

bir ¢cergeveden yola ¢ikarak da girisilebilir.

Tablo 5'teki sutunlardaEuro’nun gergeklesen ve olasi etkileri oncelikle statik ve
dinamik diye iki grup halinde siniflandirilmistir. Satik veya anlik etkiler, Euro’nun
yiriirliige girmesiyle birlikte herhangi bir zaman noktasinda “yalnizca bir seferligine”
meydana gelen etkilerdir. 11 AB iilkesinin ulusal paralari cinsinden tutulan doviz
tevdiat hesaplarinin bir seferde Euro’ya doniismesi ile ortaya ¢ikan “doviz
kompozisyonu etkisi” bu tur etkilere 6rnek olarak gosterilebilir. Dinamik (veya zamana
yayilan) etkilerin bir kismi, geride biraktigimiz 1999 yili iginde “gerceklesmis” bulunan
etkilerdir. Orta ve uzun donemdeki etkiler ise, zamanla giderek yogunlasacak tiirden
etkilerdir ve bu nedenle, Tablo 5°teki kutucuklarda farkli tondaki zeminlerle ifade
edilmislerdir. Burada “¢ok uzun donem” olarak kabul edilen 2004 yili ve sonrasi
donemde ortaya cikabilecek etkiler ise, su an igin kestirilmesi en gii¢c etkiler olarak

kabul edilebilir. Ancak, bunlarin, yillar gectik¢e giderek hafiflemesi beklenecektir.
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Tablo 5: Euro'nun Tiirkiye Ekonomisine Etkilerinin Simiflandirilmasi ve

Dolaysiz
Etkiler

Dolayl
Etkiler

Mevzuat
Uyumu ve
Hazwrlik
Etkileri

Ekonomik
Politikalar ve
Reformlar
Uzerindeki
Etkiler

Olas: Biiyiikliiklerinin Tahmini I¢in Bir Analiz Cercevesi

Statik Etkiler

Dinamik (Zamana Yayilan) Etkiler

Anlik veya Bir
Defalik Etkiler

Kisa Dénemde

(1999)

faturalandirma

ve doviz

kompozisyonu

etkileri

yapisal
reformlar
(sosyal glvenlik,
tarim, vs.)

Orta Dénemde Uzun Cok Uzun Agiklama
(2000-2001) Dénemde Doénemde
(2002-2003) (2004-...)
sermaye ddviz, mal,
akimlari, hizmet, para ve
finans sermaye
piyasalari, ? piyasalarinda
ticaret, ...
ticaret, mal, hizmet,
blytme, para ve
sermaye sermaye
akimi, ? piyasalarinda
istihdam,
fiyatlar, ...
bazi uyum finansal ve
dizenlemeleri ticaretle ilgili
gecikir veya diizenlemeler
yenileri ile, mikro
gerekirse diizeydeki
hazirliklar
kur, para,
iktisat maliye, ticaret,
politikalarinin nuifus, egitim,
tasarlanmasi ? saglik ve
teknoloji
politikalari

Bir defalifina gergeklesmesi veya zamana yayilarak farkli siddetlerde ortaya ¢ikmalari

beklenen etkileri, Tablo 5’in satirlarinda oldugu gibi dort ana baghk altinda

smiflandirabiliriz. “Dolayli etkiler”i, Euro’nun yiiriirliige girmesi sonucunda AB’nin

kendi i¢cinde meydana gelebilecek olan istihdam ve gelir artisi, genel fiyat diizeyi

diisiisleri ve sermaye piyasasi derinlesmesi gibi makroekonomik gelismeler araciligiyla

tglincii  tulke

ekonomilerine

tagabilecek

tirdeki

uluslararasi

etkiler

olarak

tanimlayabiliriz. Boylece, “dolaysiz etkiler”i de, AB’nin kendi igindedogabilicek bu tiir

etkiler aracihigiyla degil de, “dogrudan dogruya” Euro’nun yeni bir para olarak

uluslararas1 mal, hizmet ve faktor aligverislerinde kullanilmaya baslanmasiyla meydana

gelebilecek etkiler olarak diisiinebiliriz.8

8 Bu baslik altinda ele alinabilecek etkilerin bir kismi “anlik”, diger kismi ise Euro’nun diger ulusal
paralar karsisindaki olast dalgalanmalar1 nedeniyle “siirekli” niteliktedir.
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Ucgiincii iilkelerin kendi mevzuatlarmi Euro’ya gecen AB ulkelerininkine uydurmak
zorunda kalmalar1 durumunda dogabilecek anlik etkileri ayri bir etki grubu olarak ele
alabiliriz. Benzer bi¢imde, aslinda ilgili ii¢iincii iilke agisindan bir dolayli etkiymis gibi
goziken, gelecektekhakroekonomik politikalarin ve reformlarin tasarlanisi tizerindeki

etkileri de ayr1 bir etki grubu olarak siniflandirabiliriz.

4. Sonuc Diisiinceleri

Literatiire bakilirsa, Euro’nun ortaya c¢ikist ve basarili bir uluslararasi para olup
olamayacag fazlasiyla 6nemsenip tartisiimis olmakla birlikte, tigiincii iilke ekonomileri
tizerindeki olast ve gerceklesen etkileri heniiz yeterince titiz ve kapsamli bir bigimde

aragtirilmis degildir.

Iktisatcilarla ilgili 6znel gerekgeleri bir kenara birakacak olursak, bu durumun kanimca

¢cok oOnemli bir nedeni, konunun ekonometri ve zaman serisi analiz tekniklerini
uygulamaya (heniiz) pek uygun olmamasidir. Euro’ya gecilmesiyle AB ulkeleri icinde
meydana gelebilecek gelismeler ve bunlarin  boyutlar1  bile yeterince tahmin
edilememisken, diger iilkeler ilizerindeki etkilerin tahminin iktisat¢ilara pek c¢ekici

gelmemesi belki bu gerekgeyle bir 6lgtide makul gorulebilir.

Bununla yakindan ilgili bir baska gerekge, analize konu olacak {ilke ile ilgili istatistiki
veri teminindeki giicliikler olabilir. Bu giicliiklerin giderildigi giin geldiginde ise,
Euro’nun olasi uluslararasi etkilerinin (€X ante) tahmininin artik olanaksizlagacagi ve

iktisatcilarin bir kez daha ex post etki analizleriyle yetinmek zorunda kalacaklar1 agiktir.

Ancak, literatiirde ciddi ampirik ¢aligmalar da hi¢ yok degildir. Ruhashyankiko (1998
ve 1999), kanimca, bu bildiride tartisilan ¢erceveyle ilgili en 6nemli birkag ¢alismadan
ikisidir. Yazar, bu ¢alismalarinda; 11 AB iilkesinin kendi ulusal paralar1 arasindaki kur
dalgalanmalarini (1999 yili baginda kurlarin sabitlemesi suretiyle) ortadan kaldirmakla,

dis ticaret agisindan var olan “belirsizligi” de 6nemli 6l¢iide azalttiklart dGnkabulunden
yola ¢ikiyor. Ilgilendigi temel soru; Euro’ya gecilmesiyle belirsizlikte meydana gelen bu
azalmanin, AB disindaki Kuzey Afrika, Orta Dogu ve Akdeniz iilkelerinin (Tirkiye

dahil) iiretim yapilar1 ve ihracat performanslarini nasil etkiledikleri. Kurmus oldugu
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“belirsizlik ortaminda ihracat” modelinde, Ruhashyankiko, 11 iilkenin paralari
arasindaki belirsizlik sifirlanir ama diger iilkelerin ulusal paralariyla olan belirsizlik
siirerken, ikame ve gelir etkilerinin tahmin edilmesine calisiyor. Endiistriyel panel
verileri kullandigi modelinde, 6zellikle AB iilkeleri ile daha yogun mal ticareti
iliskilerine sahip olan bazi Dogu Akdeniz iilkelerinde (ve kismen de Orta Dogu
ulkelerinde) yerli sanayinin,Euro’ya gecilmesinden olumsuz yonde etkilenecegi
sonucuna ulasiyor. Ruhashyankiko’ya goreEuro’nun dogusu, bu gibi tilkelerin iiretim
yapisinda degisikliklere yol acgarak ihracatlarin1 mamul mallardan tarim friinleri ve
hizmetlere dogru kaydiracaktir. Buna karsilik, bir iilkenin, toplam ihracati i¢inde AB’ye
yaptig1 ihracat daha az yer tuttugu, toplam hasilasina oranla imalat sanayii iiretiminin
daha diisiik oldugu ve iiretim ve ihracat yapilarii cesitlendirebilmis oldugu o6lciide,
Euro’nun o {ilkede “sanayisizlesme”ye (deindustrialization) ve ihracat yapisi

kaymalaria yol agici etkilerinin de daha sinirlt olacagini vurgulamaktadir.

Bu bildiride, Euro’ya gecilmesinin Turkiye gibi bir G¢tinct tlke ekonomisi Gzerindeki
olas1 ve hatta kismen gerceklesmis bulunan etkilerinin bugiline kadar literatiirde nasil ele
alindig1 ve ozellikle de, bundan sonra nasil analiz edilebilecegi tartisilmistir. Euro’nun
uluslararasi etkilerinin, Ruhashyankiko (1998 ve 1999) tarzindaki yeni ¢alismalar ve
iistelik iizerinde yogun bi¢imde diisiiniilerek iyi ¢izilmis kavramsal ve kuramsal analiz

cerceveleri i¢inde arastirilmasi gerektigi ortadadir.
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