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Ozet

Ham petrol ithal fiyatlarindaki degismeler dolayisiyla akaryakit triinlerinin yurti¢i fiyatlarinda
meydana gelen degismelerin Tirkiye'deki olast enflasyonist ve/veya deflasyonist etkileri,
Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu (1999) tarafindan iktisat kurami ve olgusal bilgiler 1s1ginda sematik
ve ampirik olarak incelenmistir. S6z konusu g¢alismada, Tirkiye’deki sektorel ve genel fiyat
diizeyi artiglarinin ne olgtide ham petrol ithal fiyati ve akaryakit iriinlerinin yurti¢i fiyat
artislarindan kaynaklandigi, gerek DIE’nin Tirkiye icin hesapladign 1979, 1985 ve 1990 yili
girdi-¢ikti tablolari, gerekse Ocak 1986 - Mart 1998 doénemine ait aylik veriler kullanilarak VAR
yontemi yardimiyla arastirilmistir. Bu yazida ise, once, Tirkiye i¢in Ocak 1982 - Nisan 1999
donemine ait genel bir aylik akaryakit triinleri fiyat endeksi (FOPP) olusturularak diger
arastirmacilarin da kullanimina sunulmaktadir. Bu seri, daha sonra, Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu
(1999) dogrultusunda iki yeni VAR modeli hesaplamasinda kullanilmaktadir. Burada ulagilan
sonuglar, onceki calismanin bulgularini destekleyici niteliktedir. Tirkiye'deki enflasyonun
olusumu ve siirmesinde ham petrol ithal ve akaryakit tiriinii fiyat gelismelerinin roli sinirh

goziikmektedir.

Anahtar Soézcukler: Enflasyon, ithal girdi bagimliligi, ham petrol fiyatlari, akaryakit iriinii
fiyatlari, vektorotoregresif (VAR) analizi, Tiirkiye

JEL Smiflandirmasi: E31, F40, L70, Q43
Bu Versiyon: 28 Mayis 1999
Son Versiyon:http://politics.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf. html#paper2

Not: Yazar; bu metnin hazirlanigs asamasinda taslagi okuyarak yararli yorum ve onerilerde
bulunan N. Emrah Aydinonat ve Faruk Selguk ile, AUSBF'de 14.4.1999 giinii diizenlenen
seminerde goriis ve onerilerini ileten biitiin katilimcilara tesekkiir eder. Calisma ile ilgili her tiirli
yeni elestiri ve Onerilerin yazara yukaridaki adreslerinden iletilmesi yararli olacaktir.
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Kullanilan Kisaltmalar

AFIF: Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu

ATV : Akaryakit tiiketim vergisi

AUSBF: Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
AYU: Akaryakait iiriinii

AYUT : Akaryakit {iriinii tiiketim miktar

COP: Dolar cinsinden ham petrol ithal fiyati

DIE: Devlet Istatistik Enstitiisii

DPT: Devlet Planlama Teskilati

EXR: Nominal TL/Dolar Kuru

FOPP: Akaryakit tiriinleri i¢in ortalama fiyat endeksi
INT : Nominal faiz haddi

KDV : Katma Deger Vergisi

LPG: Likit petrol gazi

PIGM: Petrol Isleri Genel Miidiirliigii

POAS: Petrol Ofisi Anonim Sirketi

PUOIK: Petrol Uriinleri Ozel Thtisas Komisyonu
TEFE: Toptan esya fiyat endeksi

VAR Vektor otoregresif analiz

WAG : Ortalama imalat sanayii ticret duzeyi

WPI: Toptan esya fiyat endeksi
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Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular
1. Giris

Ham petrol ithal fiyatlarindaki degismeler nedeniyle akaryakit {iriinlerinin yurtigi
fiyatlarinda meydana gelen degismelerin Tiirkiye'deki olas1 enflasyonist ve/veya
deflasyonist etkileri, Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu (1999) tarafindan iktisat kurami
ve olgusal bilgiler 1s18inda sematik ve ampirik olarak ayrintili bir bigimde
incelenmistir. S0z konusu ¢alismada, Tiirkiye’deki sektorel ve genel fiyat diizeyi
artiglarinin ne Ol¢lide ham petrol ve akaryakit {irtinlerinin fiyat artislarindan
kaynaklandig, gerek Devlet Istatistik Enstitiisii'niin (DIE) Tiirkiye igin hesapladig
1979, 1985 ve 1990 yili girdi-¢ikt1 tablolar1 yardimiyla, gerekse Ocak 1986 - Mart
1998 donemine ait aylik veriler kullanilarak vektor otoregresif (VAR) zaman serisi

analizi yontemi ile arastirilmistir.

Ham petrol; rafinerilerde tiretilen benzin, gazyagi, motorin, fuel-oil ve likit petrol
gazi1 (LPG) gibi cesitli petrol (veya dar anlamiyla, akaryakit) iiriinlerinin! Gretimi
bakimindan temel bir girdi durumundadir. DiE'nin 1990 yili girdi-¢ikt1 tablosu
verilerine gore, Turkiye'de petrol Grunleri sektorinun toplam maddi girdi ve faktor
O0demeleri i¢inde, ithal edilen ham petrole yapilan 6demelerin payr % 65.3, iicret
ve maas 6demelerinin pay1 % 1.2 ve iicret ve maas disindaki faktor 6demelerinin

pay1 ise % 26.1'dir (Kibrit¢ioglu ve Kibritcioglu, 1999).

Ote yandan, eger Tiirkiye'de ham petroliin TL cinsinden ithal fiyatinda Dolar

kurundaki ve/veya Dolar cinsinden ithal fiyatindaki artiglardan kaynaklanan bir

1 Bu calismada, petrol Urlnleri nitelemesi,akaryakit iriinleri ile birlikte nafta ve asfalt gibi
cesitli petrokimya {irtinlerini de kapsayacak bigimde kullanilmaktadir.
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artts meydana gelirse, akaryakit iiriinlerinin fiyatlar1 da yiikselmekte? ve fiyat
artiglar1 bu tiriinleri girdi olarak kullanan sektorlerden baslayarak ekonomiye adeta
dalga dalga yayilmaktadir. Petrol {irlinlerine yapilan girdi harcamalari, yine
DIE'nin 1990 yil1 girdi-gikt1 tablosu verilerine gore, ekonomideki biitiin sektorlerin
toplam maliyetleri i¢inde, % 7.6'lik bir paya sahiptir. Bu paym, ézellikle diger
petrol ve komur Urinleri sektorgsektdr 33) icin % 52.3'€halik¢ilik sektorii
(sektor 4) icin % 41.7'yekarayolu tasimaciigi (sektor 57) icin % 41.0'a,
demiryolu tasimaciligi (Sektor 56) icin % 34.7'yelenizyolu tasimaciligi (Sektor
58) icin % 29'atas ocakgiligr (sektor 10) icin % 28.8'&havayolu tasimacilig
(sektor 59) icin ise % 28.3'e ¢iktig1 goriilmektedir (Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu,
1999). Petrol iirlinlerine yapilan harcamalarin toplam maliyetler icinde tuttugu
yerlerin bu biiylikliiklerine de bagli olarak, ilgili sektorlerce iiretilen mal ve
hizmetleri yeni fiyatlardan temin eden biitiin sektorlerin fiyatlar1 da dogal olarak
az ya da ¢ok artmis olacaktir. Bu anlamda, bir girdi-¢ikt1 tablosu mantig1 iginde,
baslangigtaki bir seferlik ham petrol fiyati artisinin enflasyonist etkisinin, zamanla,
giderek azalan bir siddette de olsa neredeyse ekonomideki biitiin sektorlere

yayilacagi agiktir.

Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu (1999: 20)'deki hesaplamalara gore, TL cinsinden
ham petrol ithal fiyatlarinda meydana gelebilecek % 100'liik bir artigin ceteris
paribus genel fiyat diizeyini arttirict kiimulatif etkisB 1979, 1985 ve 1990 girdi-

cikt1 tablolarina gore sirasiyla azami % 22.3, % 8.3 ve % 5.4 olmaktadir.

2 Ham petrol, petrol aritimi sektorii disindaki sektorler tarafindan girdi olarak kullanilmadigt
icin, ekonomideki diger sektorler bu artistan dolaysiz bi¢imde etkilenmemekte, ancak
rafinerilerden ¢ikan petrol tirlinlerini kullanmak yoluyla etkilenmektedirler.

3 Burada, soz konusu kimiilatif etkilerin, her biri tahminen birer ay slrecek 10'ar déneme
yayildig1 kabul edilmektedir. Ancak, toplam etkinin ¢ok biiytik bir boliimii zaten ilk 5-6 donem
icinde ortaya ¢ikmis olmaktadir.
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Dogrudan dogruya petrol iiriinlerinin fiyatlarinda meydana gelebilecek % 100'liik
bir artig ise, enflasyona, yine ayni tablolara gore sirasiyla azami 5.4, 9.5 ve 5.8

puanlik katkilarda bulunacaktir.

Girdi-¢ikt1 tablolar1 yardimiyla tahmin edilen bu kimdulatif (ya da bir donemden

daha fazla doneme yayilan) etkileri, arada ham petrol ve petrol iirtinleriyle ilgili
sektor kapsami farkliliklar1 bulundugunu bilmemize karsin, ham petrol ve petrol
tiriinlerindeki % 100'lik varsayimsal artislarin DIE'min toptan esya fiyatlari

endeksini (TEFE) arttiric1 etkileri ile karsilastirabiliriz.

DIE'min 1981=100 bazli olarak hazirladigi, ama ekonominin yapisindaki ciddi
degismeler nedeniyle, yayinlamayi uzunca bir siire 6nce durdurdugu TEFE iginde,
ham petrol sektoriinlin agirligt % 0.91; kimya, petrol, komiir, kauguk ve plastik
liriinleri sanayiinin toplam pay1 ise % 18.8 kadardir (DIE, 1985: 7-8). Buna gore,
ham petrol fiyatlarindaki % 100'liik bir atisin TEFE artisina bir donemlik katkisi
0.9 puan olacaktir. Petrol iiriinii fiyatlarindaki % 100'liik bir artisin TEFE artigina
bir donemlik katkisinin ise mutlaka 18.8 puandan daha az olmas1 beklenir. Ciinkii
1981=100 bazli TEFE endeksinde petrol iirlinleri sektoriiniin payi, diger bazi
kimya sanayii sektorleriyle birlikte tek sanayiymis gibi toplulastirildigi igin,

gergekte oldugundan ¢ok daha biiylik goziikmektedir.

Ote yandan, DIE'min halen hesaplayip yayinlamakta oldugu 1987=100 ve
1994=100 baz yilli TEFE endeksleriyle ilgili olarak alt sektor agirliklarinin
yaymlanmasi veya kamuoyuna ac¢iklanmasindan bugtine dek kacinildigr i¢in, 1981

yilma gore ekonomideki bir hayli degisen kosullara gore hesaplanan bu son

endeksler itibariyle enflasyonist etkileri net bir bigimde tahmin edemiyoruz. Ancak

yine de, 6rnegin 2 Aralik 1997 tarihli Sabah Gazetesi'nde Reuters Ankara Blrosu

kaynakl1 bir haberde gecen,
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"(...) Ornegin akaryakit iiriinlerine yapilan yiizde 9'luk zammin TEFE
icindeki direkt etkisi yiizde 0.6. Ancak, DIE yetkilileri dolayli etkilerle
birlikte bu rakamin yiizde 1'e yaklasacagini belirtiyorlar."

ifadesinden yola ¢ikarak akaryakat iirtinleri sektoriiniin TEFE i¢indeki paymin %
6.7 kadat oldugunu hesaplayabiliriz. Bu pay itibariyle, akaryakit iiriinlerine
yapilacak % 100'liik bir zammin TEFE'ye katkist 6.7 puan kadar olacaktir. Fakat
asil tahmin edilmesi gereken enflasyomst etkiler, s6z konusu ilk artis1 izleyen
donemlerde diger sektorlerde akaryakit fiyat artislarina bagli olarak meydana

gelecek fiyat artislar1 ve onlarin enflasyona toplam katkisidir.>

Dolar kurundaki veya Dolar cinsinden ham petrol ithal fiyatlarindaki artiglarin
yarattigt ve "dolaysiz etkiler" olarak adlandirabilecegimiz zincirleme fiyat
artiglarinin  Giglinci bir kokeni de, hiikiimetlerin akaryakit {irtinlerinin fiyat
olusumuna kamu gelirlerini arttiric1 bigimdeki miidahaleleri olabilir.6 Ancak, bu
durumda, bir yandan akaryakit iirtinti fiyatlar1 arttirildiginda sektorel fiyat artislari
koriiklenirken diger yandan da artan vergi ve fon gelirleri nedeniyle biitge agiklari
azalacagi i¢in bir tiir deflasyonistetki de yaratilmis olmaktadir. Bu anlamda, artan

akaryakit iirtinii fiyatlar1 ekonomide ilk anda enflasyonist etkiler yaratsa bile, ilerki

4 Burada, petrol aritimi sektoriiniin TEFE igindeki payr olarak hesaplanan % 6.7'nin, bu
calismanin ikinci sayfasinda girdi-cikt1 tablolarma goére hesaplanan % 7.6'lik sektdr payma
oldukga yakin olduguna dikkat edilmelidir.

5

Varsayimsal bir akaryakit tirtinii fiyat artisinin enflasyona olas1 katkisini, yukarida oldugu gibi
mekanik bir bigimde, sektoriin TEFE icindeki payryla ilgili bilgimizi de kullanarak "tahmin
etmek" oldukea kolaydir. Ama akaryakit fiyat artisini izleyecek zincirleme artiglarin enflasyona
toplam katkisinin tahmin edilmesi daha ayrintih analizleri gerektirmektedir ve gerek
Kibrit¢ioglu - Kibritgioglu (1999), gerekse okumakta oldugunuz ¢alismanin asil amaci iste bu
etkilerin tahmini ve tartisilmasidir.

6 Turkiye'de kamu gelirlerini arttirmaya yonelik (yani ham petroliin ithalat maliyetindeki
artislarla gerekgelendirilemeyecek) bu miidahaleler, gecmiste (1) tiriin fiyatlar1 sabitken oransal
vergi ve fonlari yiikseltmek ve/veya (2) dogrudan dogruya akaryakit {irlinii fiyatlarina zam
yapmak biciminde olmustur.
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donemlerde kamu gelirlerindeki artislar nedeniyle yerini daha ¢ok deflasyonist

etkilere birakacaktir.”

Dolar cinsinden ham petrol ithal fiyati artiglarinin ikinci (yani "dolayli") etkisi ise,
iilkenin cari hesap dengesini ve dolayisiyla doviz kurlarimi etkilemek suretiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bu etkinin net boyutlarini tahmin edebilmek oldukga

guc gbzukmektedir.

Her degiskenin, hem kendi hem de diger degiskenlerin ge¢mis degerlerinin bir
fonksiyonu olarak yazildigi VAR modellerinde, se¢ilen degiskenlerin birbirleriyle
olan iligkisi analiz edilir. Kibritgioglu ve Kibritgioglu (1999) tarafindan kurulan
VAR modelinde kullanilan degiskenler, Tiirkiye'de enflasyonun olusumuna
Ozellikle arz cephesinden katkida bulunan degiskenler arasindan secilmistir: Ham
petrol ithal fiyatlart (COP, $/varil), nominal d6viz kuru (EXR, TL/$), M2 para arzi
(M2, milyar TL), ihale yoluyla satisa ¢ikartilan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin
satis miktarlari ile agirhiklandirilmis yillik ortalama bilesik faizi (INT, %) ve DIE
toptan esya fiyat endeksi (WPI, 1987=100).

Bu calismada ise, once Tiirkiye i¢in Ocak 1982 - Nisan 1999 dénemine ait genel
bir aylik akaryakat iiriinleri fiyat endeksi (FOPP) olusturulmaktadir (B6liim 2). Bu
seri, daha sonra, iki yeni VAR modeli hesaplamasinda kullanilacaktir (Boliim 3).
Calismada kurulan VAR modellerinden ilkinin Kibritcioglu ve Kibritgioglu

(1999)'dakinden temel farki, M2 para arzi yerine, burada olusturulan FOPP

7 Akaryakit iriinii fiyatlarina zam yapilmasindan saglanabilecek gelirlerle ilgili olarak karar
alacak olan bir hiikiimet agisindan 6nemli olan, aciktir ki, s6zii edilen ilk (enflasyonist) etkinin
mi yoksa ikinci fleflasyonist) etkinin mi daha baskin olacagini dogru tahmin edebilmektir. Ote
yandan, bir iilkede deflasyonist etkiye, kolayca yapilacak yogun zamlarla {imit baglanmis
olmasi durumunda, bilyiik bir olasilikla, o hiikiimetin bilinen diger kanallardan yeterince vergi
geliri toplayamadig1 da anlasilmig olacaktir.
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endeksini igeriyor olmasidir. ikinci modelde ise M2'in yerine FOPP ile birlikte
bir ortalama ticret degiskeni (WAG) de kullanilmaktadir. Calisma, Tiirkiye'deki
enflasyon/deflasyon siirecine ham petrol ve akaryakit fiyat degismelerinin olasi

katkilariyla ilgili sonug diisiincelerinin dzetlenmesiyle son bulacaktir (B&liim 4).8
2. Tiirkiye icin Aylik Akaryakit Uriinleri Fiyat Endeksi ve Enflasyonun Seyri

Turkiye'de enflasyon veya deflasyon sirecinde $/varil cinsinden ham petrol ithal
fiyatlar1 ile TL/litre cinsinden akaryakit iirlinii fiyatlarindaki degismelerin nispeten
sinirlt bir roliiniin bulundugu, Kibrit¢ioglu ile Kibrit¢ioglu (1999) tarafindan girdi-
cikt1 tablolar1 ve VAR analizi yardimiyla ortaya koyulmustur. Ancak, akaryakit
iirlind fiyatlarindaki (TL/litre) degismelerin mal ve hizmet piyasalarindaki fiyatlar
ne Olgliide etkilediginin daha yakindan arastirilmasi igin, yeterince uzun ve
guvenilir bir aylik akaryakit tiriinii fiyat endeksi bulunmadigindan bu degiskene
VAR modelinde yer verilememistir. Bu g¢alismada, bu amagla, 6nce Devlet
Planlama Teskilat1 Petrol Uriinleri Ozel Ihtisas Komisyonu (DPT PUOIK, 1990,
1994) ve Petrol Ofisi AS (POAS) Genel Midiirliigli kaynaklarindan c¢esitli
akaryakit iirtinleri i¢in elde edil(ebil)en fiyat verileri kullanilarak, birer aylik fiyat
serisi olusturulmustur. Ocak 1970 - Nisan 1999 donemi i¢in hesaplanan dokuz
serinin seyri Grafik 1'de gosterilmistir. Bu grafikteki serilerin her birindeki aylik
degerler, kural olarak, s6z konusu iiriinle ilgili olarak o ay i¢inde gecgerli olan
cesitli fiyatlarin gecerli olduklar1 glin sayilar1 ile agirliklandirilmasi yoluyla
ortalama alinarak hesaplanmistir. Belirli bir ay i¢in bir {riinlin fiyat1 sabit

kalmigssa, bu tiir bir ortalama hesabina dogal olarak gerek kalmamustir.

8 Bu calismanin konusu hakkinda daha ayrmtih arastirma yapmak isteyenlerin internetten
http://politics.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf.html adresine bakmalari yararl olacaktir.
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Grafik 1'de yer alan dokuz urinden Turkiye'de nispeten daha cok tiketilen ve
1982-1999 donemi igin verileri eksiksiz elde edilebilen besi normal benzin, siiper
benzin, gazyagi, motorin ve 6 numarali fuel-oildir. Bu triinlerin aylik ortalama
fiyatlarmn basit aritmetik ortalamas1,® baz dénemi Ocak 1986 = 100 (veya 1986
yil1 boyunca triin fiyatlar1 hi¢ degistirilmedigi i¢in, 1986=100) olacak bigcimde
yeniden diizenlenerek Tablo 1'de verilmistir ve bu calismada ortalama aylik

akaryakat iiriinii fiyat endeksi (FOPP) olarak adlandirilmaktadir.

9 Buradaki agirliksiz endeksin (FOPP) yani sira, aslinda, segilen bes tiriiniin fiyat serilerinin ilgili
aylik tiiketim miktarlart ile agwiliklandiridarak da ortalamalari alinmig, ancak, agirlikli ve
agirliksiz ortalama endeksler arasinda ciddi bir istatistiki farklilik bulunmadig1 goriilmustiir.
Ocak 1982 - Aralikk 1998 donemi igin, agirliksiz endeks degerlerinin agirliklt endeks
degerlerine oranlarinin aritmetik ortalamasi 1.006, standart sapmast ise 0.046'dir. Bu nedenle,
¢alismada, agirliksiz fiyat endeksinin kullanilmasi tercih edilmistir.
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Tablo 1: Tiirkiye Icin Aylik Akaryakit Uriinii Fiyat Endeksi (Ocak 1986 = 100)*

Ocak Subat Mart Nisan** Mayis Haziran | Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Arahk Ortalama
1982 25.80 27.04 27.04 27.04 27.04 28.19 29.90 29.90 29.90 29.90 31.53 35.33 29.05
1983 35.33 35.33 35.33 35.33 35.33 35.33 35.96 38.13 38.13 38.13 40.31 43.59 37.19
1984 45.15 45.90 46.21 49.16 50.68 52.89 54.71 56.20 58.80 61.66 63.83 67.75 54.41
1985 72.09 73.77 76.00 76.00 82.97 83.50 87.64 87.64 87.64 88.63 91.46 93.44 83.40
1986 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
1987 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 129.70 102.48
1988 133.27 141.25 157.30 183.04 183.04 184.97 194.65 194.65 194.65 205.59 217.50 235.40 185.44
1989 263.40 263.40 264.43 297.15 299.15 301.91 388.58 384.40 384.11 384.11 425.45 475.14 344.27
1990 476.79 476.79 476.79 478.60 479.65 489.88 496.70 567.47 712.03 834.19 796.89 803.31 590.76
1991 800.99 800.99 800.99 850.35 937.60 943.14 1016.59 1091.98| 1091.98| 1091.98| 1115.06f 1239.93 981.80
1992 1372.97| 1372.96] 1372.88 1418.41| 1493.65| 1511.90 1616.62 1699.46( 1846.41| 1931.90| 1936.53 1935.40 1625.76
1993 1908.42] 1908.42( 1908.42| 1908.42| 2026.84| 2164.32 2356.31| 2595.13| 2595.13| 2595.13 2641.11| 2643.42 2270.92
1994 2686.36] 2935.22| 293522 5002.17( 5320.16] 5320.16 5500.61( 5879.55| 5879.55] 5969.29( 6141.69| 7272.31 5070.19
1995 7915.29] 8527.10] 8917.98 8975.87| 9265.31| 9524.69( 9635.85 9635.85| 9635.85] 9635.85| 9958.00( 10351.33 9331.58
1996 | 12462.67| 13165.14| 14446.02| 17052.74| 17515.42| 18059.72| 18703.63| 19984.64| 20996.42| 22176.26| 23961.82| 24828.02] 18612.71
1997 | 25389.73( 27149.93| 27384.31| 27761.70| 29371.66| 31549.55| 37654.61| 42689.82| 44643.48| 47294.73| 50063.20| 55500.77] 37204.46
1998 | 55500.77| 55500.77| 55500.77| 55500.77| 55500.77| 55957.33] 59263.35| 60031.53| 62319.97| 64125.65| 64702.24| 64943.74] 59070.64
1999 | 68682.70( 71080.88| 79669.40| 86998.67 76607.91

Kaynak: DPT PUOIK (1990, 1994) ve Petrol Ofisi AS Genel Miidiirliigii; kendi hesaplamalarim.

* Normal benzin, stiper benzin, gazyagi, motorin ve 6 numarah fuel oil'in Ankara'daki perakende satis fiyatlari ortalamasi olarak hesaplanmustir.

** Nisan 1999 i¢in endeks degeri, ilk sekiz giin verileri itibariyle hesaplanmistir, yani gegicidir. Bu tablodaki veriler, ileride giincellestirildik¢e
internette http://dialup.ankara.edu.tr/~kibritci/foppdata.pdf adresinde yaymlanacaktir.
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Bu c¢alismanin sonundaki Ek 1'de, genelde Tiirkiye ekonomisi ile ilgili
caligmalarda bu endeksin alternatifi olarak kullanilabilecek bes endeks ile grafiksel
karsilastirmas1 sunulmustur. O grafiklerden de goriildiigii gibi; bugiline dek
kullanila gelen alternatif endekslerin, gercekte hem cogunun kapsam farkliligi,
hem veri dénemi uzunlugu ve hem de bazilarinin hesaplanis yontemi itibariyle,
akaryakit iriini fiyati gelismelerinin izlenebilmesi agisindan FOPP'dan daha az

giivenilir olduklar1 anlasilmaktadir.

Ham petrol ithal fiyatlarinda, nominal Dolar kurunda, akaryakit {iriinii fiyatlarinda
ve DIE genel toptan esya fiyatlarinda 1982-1998 déneminde meydana gelen aylik
degerler itibariyle gelismeler Grafik 2 - Grafik 6'da, yillik ortalamalar itibariyle
gelismeler ise Tablo 2'de Ozetlenmistir. Bu verilerin de gosterdigi gibi, 6zellikle
1986 yilindaki tiglincii Diinya petrol fiyat1 sokundan sonra ham petrol fiyatlar1 varil
basma 20 hatta 15 Dolar'in altina kadar diismiis, ama buna karsilik Tiirkiye'de
akaryakit iriinii fiyatlar1 artmaya devam etmistir. Akaryakit iriinlerinin tiretim
maliyetleri icinde en buyuk yeri tutan ham petrol girdisinin Dolar cinsinden
fiyatlar1 artmadigi, tam tersine bir diisiis i¢inde bulunduguna gore, akaryakit iirtinii
fiyat artiglarinin stirmesinin arkasinda Dolar kurunun artmakta olmasi ve/veya

hiikiimetin vergi ve fon gelirlerini arttirmaya yonelik ayarlamalar1 bulunabilir.

Tiirkiye'de 1982'den bu yana akaryakit {irlinii fiyatlarina (FOPP) yapilan zamlarin

ne Olgiide ham petrol ithal fiyatlarindaki (COP)10 ve/veya déviz kurlarindaki

10 By calismada kullanilan aylik COP serisi ($/varil), DPT'nin Temel Ekonomik Gostergeledl
periyodik yaymindaki $ cinsinden aylik toplam ham petrol ithalati degerinin, aylik ham petrol
ithalatt miktarina (ton) béliinmesiyle ulasilan ton basina fiyatin 7.38'e boliinerek varil basina
fiyata dontistiiriilmesiyle elde edilmistir. Dolayisiyla, COP, diinya ham petrol fiyatlarindaki
degismelerin Tiirkiye ekonomisine fiilen nasil ve ne dl¢iide yansidigini, diinya fiyatlartyla ilgili
herhangi bir baska ham petrol fiyat serisine gore daha dolaysiz gosterecek bir ozelliktedir.

10
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(EXR) artiglarla gerekgelendirilebilecegini anlayabilmek icin, Grafik 7a'daki gibi
FOPP / (COP EXR) orani hesaplanabilir. Bu "deflasyon" islemiyle elde ettigimiz
endeks itibariyle, 1982-1998 donemindeki akaryakit iiriinii fiyat zamlarim1 kabaca
dort ayr1 alt doneme ayirarak inceleyebiliriz: 1982-1985, 1986-1987, 1988-1996 ve
1997-1998 donemleri.

[k donem, akaryakat iiriinii fiyatlarindaki artiglarin ¢ok biiyiik 6lgiide ham petrol
fiyat1 ve kur gelismeleriyle gerekcelendirilebilecegi bir donemdir. 1986'da yasanan
ters petrol fiyatt soku karsisinda Tiirkiye'de akaryakit {irlinii fiyatlar1 1986
Ocak'indan 1987 Kasim'ina kadar sabit tutulmustur. Gergekte temel fiziki girdi
maliyetleri (en azindan 1986 yilimin ilk yaris1 boyunca) hizla diistiigii halde
akaryakit iirlinii fiyatlarinin da diisliriilmemis olmasi, Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu
(1999) tarafindan da vurgulandigi gibi, artik Tiirkiye'de akaryakit iriinleri

acisindan yeni bir fiyatlandirma politikasina ge¢ildiginin habercisi olmustur.

Bir gecis donemi olarak kabul edebilecegimiz 1986-1987 yillarindan sonra,
hiikiimetlerin akaryakit {irlinii fiyatlarim1 ham petrol ve/veya kur degismeleri ile
gerekgelendirilemeyecek 6l¢iide arttirmaya basladiklari, bagka bir deyisle akaryakit
tirtinleri tizerinden oransal bigimde alinan vergi ve fon gelirlerini hizla arttirmaya

calistiklar1 gozlemlenmistir.

Diger bir deyisle, COP, ham petroliin bir varilinin Tiirkiye'ye her ay fiilen ortalama ka¢ Dolar'a
mal oldugunu gostermektedir.

11



Tablo 2: Tiirkiye'de Secilmis Fiyat Gostergeleri, Déviz Kurlari ve ATV
(y1l ortalamalari itibariyle, 1982-1998)

Orta_lama Ham Petrol Nominal Déviz Kuru Akaryakit Uriinii DIE Genel Toptan Esya Akaryakit Tiiketim Vergisi (ATV)
Ithal Fiyatlar1 Ortalama Fiyat Endeksi Fiyatlar1 Endeksi Tahsilatr **
o o o o Konsolide Biitce | Y1llik Nominal
$/varil ;:;l; nﬁ TL/Dolar ;;lglil; m/e" 1986=100 ;;lglil; m/e" 1986=100 * ;:;l; m/; Gelirleri igindeki| Tahsilat Artist
Pay1 (%) Yiizdesi

1982 34.6 162.5 29.1 26.9
1983 30.7 -11.2 226.1 39.1 37.2 28.0 35.1 304
1984 29.5 -4.0 367.0 62.3 54.4 46.3 52.9 50.7 27.3
1985 29.0 -1.6 522.2 42.3 83.4 53.3 76.5 44.5 1.0 1096.3
1986 15.0 -48.5 674.6 29.2 100.0 19.9 100.0 30.7 0.8 17.5
1987 18.7 24.8 857.2 27.1 102.5 2.5 132.9 32.9 0.7 31.2
1988 15.2 -18.7 1422.6 66.0 185.4 81.0 226.5 70.4 1.0 145.4
1989 18.1 19.1 2122.2 49.2 344.3 85.6 371.3 64.0 2.0 265.4
1990 23.6 30.5 2608.7 22.9 590.8 71.6 565.6 52.3 2.2 99.7
1991 18.9 -19.7 4170.7 59.9 981.8 66.2 878.6 55.3 2.4 87.0
1992 18.6 -1.7 6869.7 64.7 1625.8 65.6 1424.1 62.1 3.9 185.7
1993 16.0 -14.2 10976.4 59.8 2270.9 39.7 2255.7 58.4 3.6 89.6
1994 15.5 -2.7 29705.1 170.6 5070.2 123.3 4977.7 120.7 6.3 264.5
1995 16.8 8.1 45783.3 54.1 9331.6 84.0 9385.2 88.5 7.3 121.3
1996 20.4 21.4 81251.2 77.5 18612.7 99.5 16389.8 74.6 11.2 194.5
1997 18.5 -9.0 151602.3 86.6 37204.5 99.9 29672.6 81.0 10.9 109.8
1998 12.0 -35.3 260454.6 71.8 59070.6 58.8 50510.3 70.2 9.0 67.8

Kaynak: DIE, TCMB, DPT, MB, POAS: kendi hesaplamalarim.
* Bu endeks; DIE'in 1987=100 bazli TEFE'sinin 1982-1984 dénemi i¢in 1981=100 bazli TEFE endeksi verileri kullanilarak geri
gotiirtilmesinden sonra, bir biitiin olarak endeksin baz yilinin 1987'den 1986'ya kaydirilmastyla olusturulmustur.

** 1983 ve 1984 yillar1 i¢in "akaryakittan dahilde alinan istihsal vergisi" kullanilmistir.




Grafik 2: Tiirkiye Ekonomisi i¢cin Secilmis Fiyat Gostergeleri ve Kurlar
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Grafik 3: Ham Petrol ithal Fiyatlarindaki Ayhk Yiizde Degismeler (Subat 1982 - Ocak 1999)
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Grafik 7a: Akaryakit Uriinii Fiyat Endeksinin
( FOPP / COP x EXR, Ocak 1982 - Ocak 1999 )
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Grafik 7b: Akaryakit Uriinii Fiyatlar1 ve Akaryakit Tiiketim Vergisi (ATV
(logaritmik Olcek, 1982-1998)
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Grafik 7c: Akaryakat Uriinii Fiyatlar ve Reel ATV Tahsilat
(logaritmik 6lgek, Ocak 1986=100, Ocak 1982 - Ocak 1999)
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Gergekten de, Tablo 2'deki son iki siitundan da goriildiigii gibi, akaryakit tirtinleri
tikketimi lizerinden saglanan dort temel kamu geliri tiirlinden en 6nemlisi olan
akaryakat tiiketim vergisi (ATV) gelirlerinin yi1llik nominal artis oranlar1 1988'den
itibaren hizla yiikselmeye baglamis ve boylece ATV'nin konsolide biit¢e gelirleri

i¢inde tuttugu pay da % 1'den % 10'un iizerine trmanmistir.11

Bu gozlemi desteklemek iizere, FOPP ve FOPP / (COP x EXR) egrileri, Grafik
7b'de, akaryakat iiriinii tiiketimi basina aylik ATV tahsilatinil2 ve ATV tahsilatinin
aylik konsolide biitce gelirleri i¢indeki paymn1 gosteren iki egri ile
karsilastirilmistir. Grafikte, tiiketilen bir birim akaryakit {iriinli bagina tahsil edilen
nominal ATV gelirinin 1988'den bu yana ne denli hizli arttirildigi aylik veriler
itibariyle acik bir bicimde gosterilmistir. Grafik 7c'den ise, reel ATV tahsilati
(ATV / WPI) ile, tiiketilen iirlin birimi basina reel ATV tahsilat1 itibariyle, ATV
gelirlerinin yine ayn1 donemde reel olarak da hizli bir artis i¢inde oldugu

anlasilmaktadir.

11 Maliye Bakanligi, akaryakit {iriinlerinin vergilendirilmesinde oransal vergi uygulamasindan
maktu vergi sistemine gegilmesine, ATV hasilatinin diisecegi kaygisiyla uzun zamandir karsi
¢ikmaktadir. Akaryakit tiriinleriyle ilgili toplam vergi ve fon gelirlerinin en btiyiik kismu, tike-
tim miktarlar1 itibariyle, motorin, normal benzin ve stiper benzinden kaynaklanmaktadir.

12 By oranmn hesaplanmasinda kullanilan "toplam akaryakit iiriinii tiiketim miktar1" LPG, normal

benzin, siiper benzin, gazyagi, motorin, kalorifer yakiti, 6zel kalorifer yakiti, 5 ve 6 numarali
fuel-oil tirtinlerinin tiiketim miktarlarinim aylik toplami olarak tanimlanmistir. ATV tahsilat1 ise
btiin  akaryakit iirtinlerini kapsamaktadir ve Maliye Bakanligi'nin Kamu Hesaplari
Biiltenlerinden derlenmistir. Ancak, burada dikkate alin(a)mayan birkac akaryakit tirtiniiniin
tilketimlerinin toplam tiiketim i¢indeki paylari oldukga diisiik oldugu i¢in, grafikteki tiiketim
birimi bagma ATV tahsilat1 egrisinin yeterince giivenilir oldugu kabul edilmistir.

18



AUSBF Tartisma Metinleri 14/1999
Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

1997 yili basindan bu yana bagvurulan fiyatlandirma politikasinin bir onceki
donemdekinden dikkat ¢eken farki, akaryakit {iriini fiyat artiglarina ¢ok daha
yikksek bir ivme ve "istikrar" kazandirilmig olmasidir. Ayrica, bu dénemin
unutulmamasi gereken asil 6zelligi, akaryakit iirtinlerinin fiyatlandirilmasinda, 1
Temmuz 1998'den itibaren, hem yerli hem de ithal akaryakit iirtinleri igin bir tiir
otomatik fiyatlandirma mekanizmasinin devreye sokulmus olmasidir.13 Bu
sisteme gore, cografi yakinligi ve bir Akdeniz iilkesi olmasi nedeniyle italya'daki
akaryakit iiriinleri piyasasi esas almmustir. Yerli rafineriler (TUPRAS gibi)
tarafindan, baslangicta (1 Temmuz 1998'de), italya'daki giinliik giimriiksiiz rafineri
satis fiyatlar1 (CIF, $/ton) ile giinlik Dolar kuru (TL/$)14 carpilarak her bir
akaryakit iirtinii i¢in ayr1 bir TL cinsinden giinliik fiyat (TL/ton) saptanmistir.
Rafineriler, satis fiyatlarini birbirleriyle rekabet edecek ve bu fiyatin en ¢ok % 3
altinda veya {istiinde olacak bi¢imde belirleyerek ilk bes isgiinii i¢in o fiyattan

satisa baslamislardir.15 Uygulamada, rafinerilerin genelde +% 3'lifavan

13 Bu konudaki gazete haberleri ve yorumlarla ilgili ayrintili bir tarama igin su internet sayfasina
bakalabilir: http://politics.ankara.edu.tr/~kibritci/oilinf.html#links8

Italya'daki @riinlerin giimriiksiiz satis fiyatlar1 emsal fiyatolarak adlandiriimakta ve Platt's
European Marketscanve Platt's LPgaswire isimli gunlik bultenlerden derlenmek
durumundadir. Uygulamada ise, soz konusu giinliikk fiyat verilerine Reuter&n veri bankasi
aracihgryla (6rnegin NPLEUSCANsayfasindan) ulasilmaktadir. Giinlitk doviz kuru olarak ise,
ABD Dolar'min TC Merkez Bankasi tarafindan Resmi Gazete'de ilan edilen gosterge
niteligindeki d6viz satis kuru kullanilmaktadir.

14

15 By calismanin sonundaki Ek 2 ve 3'teki tablo ve grafikte, Tiirkiye'de gegen yil uygulamaya

konulan otomatik fiyatlandirma sistemi i¢in diizenlenen hipotetik bir isleyis sunulmustur. Bu
eklerle ilgili ayrmtili aciklamalar, 14.4.1999 tarihinde AUSBF'de verilen bir konferansta
yapilmig, burada ise sadece Ozetlenmekle yetinilmistir. 1.7.1998 tarihinde yiiriirliige giren
otomatik fiyatlandirma sistemiyle ilgili hiikiimet kararnamesi Resmi Gazete'nin 14.3.1998
tarihli (Sayr: 23286, Karar No.. 98/10745) niishasindan veya Petrol Isleri Genel
Midiirliigii'nin - (PIGM) internet sitesinden (http://www.pigm.gov.tr/otomatik.htm) elde
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fiyattant6 satis yapmayi tercih edecekleri agiktir. Ote yandan, o tarihten bu yana,
Italya'daki giinliik giimriiksiiz rafineri satis fiyati ile giinliik Dolar kuru ¢arpimi
olarak tanimlanan giinliik ithal parite fiyatlar: da takip edilmeye baslanarak, bu
fiyatlarin son bes isgiinii itibariyle ortalamasinin (yapilan haftalik kontrollerde)
ilgili arti-eksi % 3 koridorunun disina ¢ikmasi durumunda, TL cinsinden giinliik
fiyat ve dolayisiyla da + % 3'liik tavan fiyatyeniden belirlenmeye (yani zam veya
indirim yapilmaya) baslanmistir. Rafineri sirketleri, belirledikleri tavan fiyatlar
ayni giin, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Maliye Bakanlig1 Gelirler Genel

Miidiirligi, ilgili gimriikler ve akaryakit dagitim sirketlerine bildirmektedirler.

Bir {riin i¢in yurtici glmriiksliz rafineri satis fiyati rafinerilerce bir kez
degistirilirse, dagitim sirketleri, {irtinle ilgili vergi ve fonlar ile dagitimecr ve
nakliye paylarini da dikkate alarak (tabii hiikiimet vergi ve fonlarda bir degisiklige
gitmediyse), Uiriiniin yeni perakende ("pompa") satis fiyatin1 hesaplanmakta ve bu
fiyat Petrol Isleri Genel Miidiirliigii'ne (PIGM) ve valiliklere bildirilerek, ayni giin
saat 24:00'dan itibaren gecerli hale gelmektetiiiger ortalama fiyat, gecerli olan
degisim koridorunun i¢inde kalacak kadar kiiciik artis veya azalislar gdsterecek

olursa, bu degismeler akaryakit fiyat istikrar fonundan (AFIF) dengelenerek

edilebilir. Bu kararin uygulanmasina dair teblig ise, Resmi Gazete'nin 25.6.1998 tarihli (Say1:
23383) niishasinda yayinlanmistir.

16 Rafinerilerin azami satig fiyati, TL cinsinden giinliikk fiyat olarak hesaplanan degerin % 3
fazlas1 olarak kabul edilmekte ve bu fiyata tavan fiyatadi verilmektedir.

17 Sisteme gore, tipki rafinerilerin tavan fiyatin altinda bir fiyattan satis yapmaya haklar1 oldugu
gibi, bayilerin de, dagitimcilar tarafindan saptanan azami satig fiyatlarinm altinda bir fiyattan
satis yaparak kendi aralarinda rekabet etme sanslar1 bulunmaktadir.
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tiikketiciye yansitilmamis olmaktadir.18 Sisteme gore, hafta sonlar1 ve resmi tatil
giinleri ortalama hesabinin diginda birakilmakta; ancak, gerekirse bu giinlerden

gecerli olmak iizere fiyat ayarlamas1 yapilabilmektedir.

Bu sistemde, aslinda, artik bir maliyet kalemi olarak $ cinsinden ham petrol ithal
fiyatlarindaki (COP) degismelerin kendisi ilk bakista sanki devre dis1 birakilarak,
yurti¢i lirlin fiyatlarinin ithal {iriin fiyatlarindan asagi olmamasi amaciyla, adeta
(uluslararas1 iktisat kuramindan animsadigimiz) bir tiir "tek fiyat yasasi"
isletilmeye ¢alisilmaktadir. Ancak, italya'daki akaryakit {iriinii {iretiminde de dogal
olarak ham petrol kullamliyor olmasi nedeniyle, Italya'daki olasi ham petrol
maliyeti degismeleri aracilifiyla aslinda ham petrol fiyat degismeleri yine

Tiirkiye'ye dolayli olarak da olsa yansimis olmaktadir/olacaktir.

Tiirkiye'de son yillardaki akaryakit iiriinii fiyat geligmelerini incelerken dikkatten
kacirilmamast gereken son bir nokta da, 1991'deki Korfez Savasi'ndan sonra
Kuzey Irak'a gida ve ila¢ gibi insani yardim yapmak, aynit zamanda Giineydogu
ekonomisine katkida bulunmak amaciyla Habur Sinir Kapisi iizerinden baslayan
siir ticaretinin, zamanla Irak'tan gelen kagak motorinticaretine doniismiis
olmasidir. Vergisiz olarak giren bu akaryakit iiriinleri, hizla Tiirkiye'nin diger
bolgelerine de dagitilmaya baglamis ve 1993'te bu uygulamaya son verilmesine

ragmen, 1996'da donemin hiikiimetinin akaryakit giren siir kapilarmin sayisini

18 Otomatik fiyatlandirma sistemine gegildikten sonra ATV ve katma deger vergisi (KDV)
oransal olarak tahsil edilmeye devam edilirken, AFIiF payr maktu hale getirilmistir. AFIF
hesaplarmi tutmakla ytikiimlii bulunan rafineri, ithalatgi ve dagitimcilar aylik hesap cetvellerini
ilgili aym bitiminden itibaren 10 giin icinde PIGM'e vermek ve tahakkuk eden toplam AFIF
paymi fon hesabma yatirmak zorundadirlar. Yeni sistemde, ATV tavan fiyat ile AFIF pay1
toplami {izerinden alinirken; KDV'nin matrahmi ATV matrahi ile ATV, dagitici ve tagimaci
paylarinin toplami olusturmaktadir.
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arttirmasiyla yeniden canlanmistir. Bdylece kapilardan yalniz motorin degil,
benzin ve fuel-oil de girmeye baslamais; iistelik kagak akaryakit ticareti giiniimiizde

[ran smirma dahi yayilmistir.

1997'de Milli Giivenlik Kurulu'nun tavsiyesi iizerine POAS, Sirnak'ta, akaryakiti

kontrol etmek amaciyla iki depo yapmustir. Ayni yil, Tiirkiye'deki toplam resmi

motorin tiketimi 7.6 milyon tonken, 2 milyon tonun tzerinde motorinin de yurda

kacak yollardan sokuldugu tahmin edilmektedir. Dahasi, bugiin bu rakamin 2
milyon tondan 4 milyon tona ¢iktigi iddia edilmektedir (Sabah Gazetesi
4.3.1999). Ayrica, ilan edilen resmi pompa satis fiyatlarindan % 20 daha ucuza
satilan Irak motorininin giderek akaryakit dagitim firmalarimin pazar paylarinda
yiizde 15'lere varan diisiislere neden oldugu ve hiikiimetin de bu ticaret nedeniyle
yilda 2.5 milyar Dolar kadar vergi geliri kaybina ugradigi ileri siirtilmektedir.
Kesin miktar1 bilinmese de kagak yollardan Tiirkiye'ye sokulan akaryakit
tirlinlerinin, resmi yurtici fiyatlardan vergiler dl¢iisiinde diisiik fiyatlarla satiliyor
oldugunu varsayarsak, bu diislik fiyatlar nedeniyle, birbirini belki de telafi edecek
biri deflasyonist digeri enflasyonist iki etkinin daha bastan dogmamis olacagi
aciktir.19 Ancak, (1) kagak akaryakit ticaretiyle kazang elde eden smir bdlgesi
halkinin toplam kazanglari, (2) yerli petrol rafinerileri, akaryakit ithalat veya
dagitimcilar1 ve akaryakit bayilerinin bu kacak ticaretten ugradig:i kayiplar, (3)
ucuz ama biiyiikk bir olasilikla kalitesiz kacak akaryakit iirlinii kullanan yerli
tiikketicilerin araglarinda olusabilecek zararlar ve nihayet, (4) ucuz akaryakat ithalati

vesilesiyle kiiciilebilecek toplam ham petrol ve akaryakit {riinii ithalati

19 Ama kagak iiriin fiyatlarmin resmi iiriin fiyatlarindan, onlarin icerdigi vergi paymdan daha az
diisiik olmasi durumunda, bu, hiikiimete vergi geliri olarak akmasi gereken tutarin aslinda bu
ticaretle ugrasan kesime akti1 anlamma gelecek ve yukarida belirtilen beklentiyi gecersiz
kilacaktir.
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faturalarinin olumlu makroekonomik etkilerinin de dikkate alimmak zorunda
olusu, son sekiz yilda kars1 karsiya kalinan kacak akaryakit ithalati olgusunun
Tirkiye'deki olast net enflasyonist etkisinin tahmin edilmesini oldukca

giiclestirmektedir.

Akaryakit iirlinii fiyat olusumu ve olas1 enflasyonist etkileriyle ilgili olarak buraya
kadar ulastigimiz temel sonuglar1 artik su bicimde 6zetleyebiliriz:

(1) Tirkiye'de akaryakit iirlinii fiyatlarinin belirlenmesinde ham petrol ithal
fiyatlarinin ve (genelde iddia edilenin aksine) Dolar kurunun rolii 1986 yilindan bu
yana hizla azal(til)mistir.

(2) 1986-1987 yillarindan baslayarak ve ozellikle de 1997 yilindan bu yana
Tirkiye'de hiikiimetler akaryakit iiriinii fiyatlandirmasi aracilifiyla kamu kesimi
aciklarini daraltmaya ¢alismaktadir.

(3) 1998 y1li Temmuz ayindan bu yana akaryakit {iriinii fiyatlar1 acisindan bir tiir
otomatik fiyatlandirmaya ge¢ilmis ve goriiniirde bu fiyatlarmn Italya'daki akaryakit
irlind fiyatlarina baglanmis olmasi, fiyat olusumuna déviz kurundaki degismelerin
ve Ozellikle de ek vergi ve fon geliri saglamaya yonelik hiikiimet miidahalelerinin

etkisinin azaldig1 anlamina gelmemektedir.
3. VAR Analizi

Bu béliimde, ham petrol ithal ve akaryakit iirlinii fiyatlarindaki degismelerin
Tiirkiye’deki enflasyonu ne Olglide etkiledigi, Econometric Views(EViews,
Version 2.0) bilgisayar paket programinda vektor otoregresif (vector
autoregressive, VAR) analiz yontemi ile Ocak 1988 - Haziran 1998 donemi aylik

verileri kullanilarak incelenmektedir. Bu zaman serisi analizinde, Tirkiye’deki
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enflasyonun agiklanmasi amaciyla, Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu (1999)'u izleyerek

toplam alt1 degisken secilmistir:20

COP: Ham petrol ithal fiyatlar: ($/varil)
[Veri Kaynagi: DPT, Temel Ekonomik Gostergeleesitli sayilar, Ankara.]

EXR: Nominal doviz kuru (TL/$ igin alig ve satig kurlarinin ortalamasi)
[Veri Kaynagi: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi, http://lwww.tcmb.gov.tr/, Ankara.]

FOPP: Ortalama akaryakit iiriinii fiyat endeksi (Ocak 1986=100)
[Veri Kaynagi: DPT PUOIK (1990, 1994) ve Petrol Ofisi AS Genel Miidiirliigii, Ankara.]

INT: Thale yoluyla satisa ¢ikartilan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin satis

miktarlari ile agirliklandirilmis yillik ortalama bilesik faizi (%)
[Veri Kaynagi: Hazine Miistesarlig1, Ekonomik Arastirmalar Genel Miidiirligii, Ankara. ]

WAG: Ortalama imalat sanayii tcretleri (bin TL/saat)
[Veri Kaynagi: DPT, Temel Ekonomik Gostergelees. say., Ankara.]

WPI: DIE toptan esya fiyat endeksi (1987=100)
[Veri Kaynagi: TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sistemi, http://lwww.tcmb.gov.tr/, Ankara.]

Once, bu alti degiskenden WAG haric bes tanesi Model 1 adi altinda
hesaplamalarda kullanilmis; daha sonra, bunlara WAG'nin de eklenmesiyle Model

2 olusturulmustur.

Bilindigi tizere, 1980’li yillardan bu yana, Tiirkiye’deki enflasyonist siirecin
aciklanmasinda KIT iiriinlerinin fiyatlarindaki, déviz kurlarindaki ve faiz
hadlerindeki artislar en azindan kuramsal olarak 6zel bir yere sahiptir. Buradaki
VAR modelinde sec¢ilen degiskenlerden COP ve EXR sonugta TL cinsinden ithal
girdi fiyatlarin1 yiikseltmek, INT ise yatirimlarin maliyetini arttirmak suretiyle

enflasyonu (yani WPI’deki ciddi oranlardaki ve stirekli artiglar1) arz cephesinden

20 Caligmada kullanilan aylik ham veriler ¢alisgmanin sonundaki istatistiksel ekte (Ek 4)
sunulmustur.
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besleyen degiskenler olduklari igin bir arada ele alinmislardir.21 Bu siirecte FOPP
degiskeninin rolii, burada Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu (1999)'dakinden farkli
olarak Ozellikle arastirilacak; Model 2'de ise, WAG degiskeninin Model 1'e

eklenmesinin bu sonuglar1 ne denli degistirdigi sinanacaktir.
3.1. Yontem ve Kullanilan Zaman Serileri

Sims (1980) tarafindan gelistirilen ve Granger nedensellik testi modelini temel
alan VAR modeli, segilen degiskenlerin birbirleriyle olan iliskisini analiz
etmemizi saglar. Bilindigi lizere, VAR modellerinde her degisken, hem kendi hem

de diger degiskenlerin ge¢gmis degerlerinin bir fonksiyonu olarak yazilir.

VAR analizinde, modele girecek degiskenlerin gecikme uzunlugunun, degiskenler
arast dinamik iliskileri yakalayacak uzunlukta olmasi gerekir. Kullandigim
modelde gecikme uzunluklart 12°den baslayip 2’ye kadar birer birer azaltilarak
sirayla denenmis ve Akaike bilgi Olciitii (Akaike Information Criterion) ve
Schwarz 6lciitii (Schwarz Criterion) yardimiyla biitiin degiskenler i¢in optimum
gecikme uzunlugu U¢ donenolarak saptanmistir.22

Iktisadi degiskenlerin, genellikle artma egilimi gdstermeleri nedeniyle duragan

(stationary) olmadiklari, serilerin varyans ve ortalamalarinin zamana bagli olarak

degistigi sOylenebilir. Bu nedenle herhangi bir zaman serisi analizinde

21 Talep cephesinden enflasyonu tesvik edebilecek bir degisken olarak DIEnin ayiik sanayi
Uretim endeksile aslinda modellerde denenmis, ama sonuglar énemli Slciide degismedigi igin
bu degisken burada dislanmistir. Ote yandan, faiz hadlerindeki artislarn mal ve hizmet
piyvasasindaki toplam talebi daraltmak suretiyle (yani talep cephesinden) enflasyonu
frenleyebilecegi de agiktir.

22 Aylik veriler kullaniliyor olmasi nedeniyle 12 dénemlik gecikme uzunlugunun 3 déneme tercih

edilebilecegi diisiincesiyle de VAR hesaplamalari yapilmis, ancak sonuglarin burada verilecek
sonuglardan ciddi bi¢cimde farklilasmadig1 goriilmiistiir. Bu nedenle, asagidaki VAR tahminleri
3 donemlik gecikmenin optimal oldugu varsayimima dayanmaktadir.
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kullanilacak serilerin oncelikle duraganlastirilmasi gerekir. Bu ¢alismada, serilerin
duragan olup olmadig1 once serilerin korelogramlari veya otokorelasyon
katsayilarinin grafigi incelenerek daha sonra da Augmented Dickey Fuller (ADF)
birim kok (unit root) testi yapilarak arastirilmistir. Ham verilerin duragan olmadigi
goriildiikten sonra, FOPP ve INT disindaki seriler Census X-11 yontemiyle
mevsimsel etkilerden arindirilmis ve modelde yer alacak tiim seriler biiyiime
oranlar1 cinsinden diizenlenmistir. Yukarida s6zii edilen degiskenlerin
simgelerinin arkasina eklenen SA harfleri, mevsimsel etkilerden arindirildigini;
GR harfleri ise degiskenin aylik artis oraninin alindigimi gostermektedir. So6z

konusu ham ve duraganlastirilmis serilerin seyri Grafik 8'de verilmistir.
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Grafik 8: Duraganlastirmadan Once ve Sonra Zaman Serileri
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3.2. Korelasyon Analizi

Degiskenler arasindaki iliskinin yonii ve derecesi ile ilgili bilgi almanin ilk adimi
olarak, modelde kullanilacak degiskenlerden olusan bir korelasyon matriksi
olusturulmustur. Once ham veriler arasindaki daha sonra da mevsimsel etkilerden
arindirilan ve/veya biiylime oranlar1 cinsinden ifade edilen degiskenler arasindaki
ikili korelasyon iligkileri, degiskenlerin li¢ doneme kadar gecikmeli degerleri de

dikkate alinarak analiz edilmistir (Tablo 3a ve 3b).

Ham serilerden olusan Tablo 3a'daki korelasyon matriksinde WPI'nin en yiiksek
korelasyon iliskisi doviz kuru ve akaryakit iirlinii fiyatlar ile, en diisiik korelasyon
iliskisi 1se Dolar cinsinden ham petrol ithal fiyat1 ile goriilmektedir. Bununla
birlikte, ham verilerden olusan korelasyon matriksinin, serilerin icerdikleri trend
unsurundan kaynaklanan yaniltici sonuglar verebilecegi diisiiniilerek bir de
duraganlastirilmis seriler i¢in korelasyon matriksine bakilmistir (Tablo 3b). Bu
kez, doviz kuru ve akaryakit {iriinli fiyatlarinin (korelasyon katsayilar1 biraz diisse
de) yine enflasyon ile iliskisi en yiliksek olan degiskenler oldugu, 6te yandan ham
petrol ithal fiyatinin ($/varil) da enflasyon ile en diisiik iliskisi olan degisken

oldugu goriilmektedir.

Korelasyon matriksleri ile ilgili degerlendirmelerimiz itibariyle, diyebiliriz ki,
VAR analizinde, toptan esya fiyatlar1 enflasyonu ile kur ve akaryakit {iriinii fiyat
artiglar1 arasinda giiclii bir iliski ¢ikmasini beklemekteyiz. Dolar cinsinden ham
petrol fiyatlarinda meydana gelen degismelerin enflasyon iizerindeki etkisi ise, li¢
doneme kadar gecikmeli degerleri itibariyle bile olduk¢a sinirli ¢ikacak gibi

gozukmektedir.
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Tablo 3a: Ham Seriler icin Korelasyon Katsayilar1 Matriksi (1988.01-1998.06)

CcoP EXR | FopP | INT WAG WPI COP(-1) | EXR(-1) | FOPP(-1) [ INT(-1) | WAG(-1) | weil) | cop-2) | EXR(2) | FOPP(-2) | INT(-2) | WAG(-2) | wpi(-2) | cOP(3) | EXR(-3) | FOPP(-3)
cop 1.000
EXR 0.182 1.000
FOPP 0159] 0994 1.000
INT 0182 0231 o201 1000
WAG 0192 0997 0991 0.209 1.000
WPI 0172] 0999 0995] 0220 0997|  1.000
COP(-1) 0884| -0136| -0.111] -0.205 0145] -0.125 1.000
EXR(-1) 20183 1.000| 0993]| 0231 0.997| 0.999 -0.137 1.000
FOPP(-1) 0168| 0994 0998] 019 0994 0995 0117 0.994 1.000
INT(-1) 0168| 0247 0219] o0.705 0.227| 0239 -0.183 0.249 0215| 1.000
WAG(-1) 0194] 0997 0989 0207 0997 0.99 -0.149 0.997 0991 0225 1.000
WPI(-1) 0175| 0999 0994] o0.216 0997|  1.000 0.127 0.999 0995 0237 0.997 1.000
COP(-2) 0.665| -0102| -0078| -0.231 20107 -0.091 0.881 0.103 0081 -0207 0.114 0,093 1.000
EXR(-2) 20183 0999 0992] 0220 0.997| 0.999 -0.137 1.000 0993 | 0.250 0.997 0.999 -0.104 1,000
FOPP(-2) 0178 [ 0994] 0995] 0184 0995| 0995 -0.126 0.994 0998 | 0.210 0.993 0.995 0,087 0.994 1,000
INT(-2) 0145] 0267| 0240 0457 0.245| 0.258 -0.168 0.266 0.234 | 0.706 0.244 0.256 0,184 0.269 0.230 | 1.000
WAG(-2) 0195] 099 | 0988] 0.209 0995 0.995 0.147 0.996 0.989 | 0.226 0.997 0.996 0.116 0.997 0.991] 0.245 1.000
WPI(-2) 0176| 0999 | 0993] 0210 0997 0999 0.129 0.999 0994 | 0235 0,997 1.000 0,094 0,999 0995| 0255 0.996 1.000
COP(-3) 0414| -0057| -0.040| -0.233 0057 -0048 0.656 0,058 0039| -0.235 0,065 0.049 0.880 -0.059 0040| -0210 -0.068 -0.049 1.000
EXR(-3) 0182 0999 0992] o211 099 | 0999 0.136 0.999 0993 | 0240 0,997 0.999 0.103 1.000 0994| 0270 0.997 0,999 -0.058 1.000
FOPP(-3) 0186 0994 0991 0176 0995| 0.994 0.135 0.994 0995| 0199 0.994 0,994 0.095 0,994 0998| 0.226 0.993 0,995 0.045 0.994 1.000
INT(-3) 0141 0281 0253] o512 0257 0273 0.141 0.281 0250 | 0.460 0.257 0.271 0,166 0.281 0.244| 0.708 0.259 0.270 0.184 0.284 0.242| 1.000
WAG(-3) 0192 0997 0991 0212 0997 0997 0.143 0.997 0992 0232 0,997 0.997 0111 0,998 0993| 0250 0.998 0,998 -0.065 0.998 0994 | 0263 1.000
WPI(-3) 0177] 0999 0992] 0.205 0997 0999 -0.130 0.999 0993 | 0228 0,997 1.000 0,095 0,999 0994| 0253 0.996 1.000 -0.050 0.999 0994 | 0.269 0,998 1.000




Tablo 3b: Duraganlastirilmis Seriler icin Korelasyon Katsayilarn Matriksi (1988.01-1998.06)

ISAGR(-3)

COPSAGR | EXRSAGR | FOPPGR | INTGR | WAGSAGR | WPISAGR CRESAGRWAGSARINGR(WPISAGRIPOR| 1 COPBAGR(-2) | EXRSAGR(-2) | FOPPGR(-2) | INTGR(-2) | WAGSAGR(-2) | WPISAGR(-2) | COPSAGR(:3) | EXRSAGR(3) | FOPPGR(3) | INTGR(3) | WAGSAGR(:3) | wp
COPSAGR 1.000
[EXRSAGR -0.040 1.000
FOPPGR 0.272 0.653 1.000
INTGR 0.012 0.043 0.038 1.000
WAGSAGR -0.251 -0.135| -0.276 0.067 1.000
WPISAGR 0.068 0.795 0.815 0.187 -0.245 1.000
COPSAGR(-1) 0.361 -0.028 0.290 0.022 -0.225 0.064 1.000
TXRSAGR(-1) 0.035 0.288 0.165 0.701 0.078 0.369 -0.044 1.000
T OPPGR(-1) 0.124 0.013 0.077 0.587 0.017 0.163 0.276 0.642 1.000
INTGR(-1) 0.011 -0.157] -0.139] -0.063 0.021 -0.077 0.012 0.043 0.038 1.000
WAGSAGR(-1) -0.119 0.109 0.094 | -0.160 -0.227 0.134 -0.256 -0.135 -0.279 0.066 1.000
WPISAGR(-1) 0.078 0.102 0.119 0.681 0.011 0.327 0.065 0.794 0.807 0.186 -0.246 1.000
COPSAGR(-2) 0.089 -0.037 0.084 | -0.028 -0.038 0.022 0.363 -0.024 0.286 0.022 -0.220 0.068 1.000
TXRSAGR(-2) 0.022 0.091 0.051 0.081 -0.048 0.180 0.029 0.289 0.156 0.699 0.077 0.369 -0.039 1.000
T OPPGR(-2) 0.002 -0.027] -0.050] -0.159 -0.103 0.002 0.125 0.009 0.082 0.586 0.013 0.160 0.278 0.636 1.000
INTGR(-2) 0.113 0.212 0.248 | -0.293 -0.084 0.193 0.008 -0.158 -0.140 -0.063 0.018 -0.078 0.015 0.041 0.036 1.000
WAGSAGR(-2) 0.096 -0.057 0.049 0.142 0.099 0.014 -0.126 0.109 0.087 -0.162 -0.232 0.132 -0.249 -0.136 -0.285 0.063 1.000
WPISAGR(-2) 0.019 -0.029 0.075| -0.044 -0.136 0.141 0.083 0.100 0.125 0.681 0.011 0.326 0.060 0.791 0.810 0.188 -0.246 1.000
COPSAGR(-3) -0.149 0.019] -0.058| -0.060 0.044 -0.024 0.083 -0.037 0.079 -0.029 -0.042 0.020 0.372 -0.025 0.281 0.019 -0.227 0.069 1.000
EXRSAGR(-3) 0.096 -0.081] -0.030| -0.018 -0.038 -0.006 0.024 0.090 0.053 0.081 -0.048 0.180 0.029 0.288 0.157 0.700 0.076 0.369 -0.039 1.000
FOPPGR(-3) 0.004 -0.086| -0.050| -0.128 0.091 -0.097 -0.001 -0.028 -0.051 -0.160 -0.107 0.000 0.131 0.007 0.079 0.585 0.008 0.162 0.275 0.637 1.000
INTGR(-3) 0.050 0.091 0.133 0.254 -0.144 0.107 0.113 0.209 0.250 | -0.293 -0.087 0.191 0.009 -0.161 -0.139 -0.065 0.015 -0.075 0.012 0.042 0.034 1.000
WAGSAGR(-3) -0.068 -0.030 0.034] -0.075 -0.176 -0.031 0.087 -0.050 0.033 0.140 0.102 0.017 -0.120 0.116 0.079 -0.161 -0.226 0.124 -0.244 -0.138 -0.283 0.058 1.000
WPISAGR(-3) 0.084 -0.114] -0.029] -0.058 0.023 -0.065 0.013 -0.032 0.071 -0.045 -0.142 0.139 0.092 0.097 0.121 0.681 0.003 0.330 0.053 0.795 0.809 0.186 -0.244 1.000
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3.3. Modeller ve Denklemlerin Tahmini

Kullanacagim ilk VAR modeli cebrik olarak

COPSAGR a7 [b,(L) by,(L) byl) by,l) bL)] [COPSAGR U
EXRSAGR| 12 | |b,(L) byu(l) bul) b,(L) b,Ll)| |EXRSAGR| |u,
FI‘;?Z‘;R =2 |+ [bul) bull) bul) bull) bull)| .| FOPPOR |+,
wpisasr| 2] [Pa® Pe@®) baL) by byl | FER U,

3| |ba(l) byu(L) byl) bgl) bl s |

veya kisaca

Xi=A+B(L) X + W
biciminde g0sterilebiliz3 Burada a’lar sabit terimleri, b’ler tahmin edilecek
katsayilari, L gecikme islemcisini ve u’lar da ortalamasi, varyansi ve kovaryansi
sabit olan duragan hata terimlerini gostermektedir. Dolayisiyla, X; modelde yer
alan degiskenler vektoriinii, A sabit terimler vektoriinii, B(L) polinomial gecikme

islemcisini ve uy ise hata terimleri vektorini gostermektedir. Model 2'de,

yukaridaki denklem sistemine WAGSAGR degiskeni de dahil edilmektedir.
3.4. Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi

VAR modellerindeen kiguk kareletyontemi ile hesaplanan katsayilari kendi
baslarina yorumlamak zor oldugundan etki-tepki analizi (impulse-response
function) ve varyans ayristirmas: (variance decomposition) yontemleri ile

yorumlama yapilir.

Etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi ig¢in, degiskenlerin olabildigince

"digsaldan igsele dogru" siralanmasi gerekir. Bu amagla, temel iktisat kurami

23 Burada sunulan modeller tipkt Kibritgioglu ve Kibritgioglu (1999)'daki gibi, kisitlamasiz
(unrestricted) birer VAR modelidir. Bu nedenlgpisal bir VAR modelindekinden farkli
olarak, her denklemdetitiindegiskenlerle ilgili katsayilar eksiksiz tahmin edilmektedir.
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bilgilerimiz ve ¢alismamizin ana amaci dogrultusunda degiskenleri su bigcimde

siralayabiliriz. COPSAGR, EXRSAGR, FOPPGR, INTGR ve WPISAGR.

Bu siralamada COPSAGR’nin en basta yer almasinin gerekcesi, ham petrol ithal
fiyatlarinin Diinya piyasasinda belirleniyor olmasi, baska bir deyisle Tiirkiye
ekonomisi agisindan "digsal" bir degisken olmasidir. Ham petrol ithal fiyatlariyla
birlikte, doviz kuru artislar1 da ithal girdileri pahalilandirarak enflasyona katkida
bulunabilecegi gerekcesiyle modelde WPISAGR’den once yer almaktadir.
COPSAGR ve EXRSAGR degiskenleri, TL cinsinden akaryakit iiriinii fiyatlarinin
ne Olgiide artacagini etkileyeceginden FOPPGR f{iciincii siradadir. Maliyet yonlii
enflasyon yaklasimimizin bir bagka gostergesi olarak kabul ettigimiz faiz haddi
artiglar1 ise yatirnm maliyetlerini arttirict nitelikte oldugu icin, yine fiyat
gostergesinden once siralamaya koyulmustur. Model 2'de, WAGSAGR degiskeni

WPISAGR'den hemen 0nce siralanmistir.

Etki-tepki analizi yoluyla, bir VAR modeli i¢inde yer alan degiskenlerin hata
terimlerinde meydana gelen soklara karsi ne yonde ve ne 6lctlide tepki gosterdikleri
belirlenebilmektedir. Grafik 17'de COPSAGR, EXRSAGR, FOPPGR, INTGR,
WAGSAGR ve WPISAGR degiskenlerine Model 2 tahminleri g¢ergevesinde
verilen bir standart sapmalik soklara aylik enflasyon oraninin tepkisi incelenmis ve
enflasyonun, Dolar cinsinden ham petrol ithal fiyati artis oraninda meydana gelen
soka neredeyse hi¢ tepki gostermedigi, 6te yandan doviz kuru artis oranindaki bir
sokun enflasyonu pozitif yonde etkiledigi, dordiincii aydan itibaren ise
enflasyonun uzun doénem dengesine geldigi gorilmiistiir. Akaryakit iirlinii fiyat

artiglar1 da, kurlarinkine benzer ama daha zayif bir etkiye sahip goziikmektedir.
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Grafik 17: Etki-Tepki Analizi Sonuclar1 (Model 2)
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Varyans ayristirmasi1 yontemi ise, bilindigi iizere, bir degiskende meydana gelen

degismelerin kaynaklarinin arastirilmasinda kullanilan bir yontemdir. Model 1 ve

2 i¢in ayristirma sonuglar1 Tablo 4a ve 4b'de verilmistir.

Tablo 4a: Varyans Ayristirmasi Sonuclari (Model 1)

DOnem S.E. COPSAGR | EXRSAGR FOPPGR INTGR WPISAGR
1 7.4052 0.0182 52.5827 18.0033 0.0058 29.3899
2 7.8984 0.0133 52.4566 15.3434 8.2089 23.9778
3 8.0185 0.0794 45.0725 13.8421 19.1274 21.8785
4 8.1076 0.1319 42.8952 14.3297 21.8397 20.8035
5 8.1737 0.1357 42.5139 14.9657 21.7819 20.6028
6 8.2118 0.1602 42.5798 15.6714 21.4171 20.1715
7 8.2140 0.2439 42.6866 15.6107 21.3264 20.1324
8 8.2154 0.2580 42.3887 15.5695 21.7038 20.08Q0
9 8.2190 0.2642 42.3152 15.5619 21.8142 20.0444
10 8.2203 0.2783 42.3079 15.5734 21.8040 20.0364
11 8.2206 0.2892 42.2904 15.5804 21.8229 20.0172
12 8.2207 0.2954 42.2871 15.5792 21.8236 20.0147

Degiskenlerin Siralamasi: COPSAGR EXRSAGR FOPPGR INTGR WPISAGR

Tablo 4b: Varyans Ayristirmasi Sonuclar:1 (Model 2)

Donem| S.E. COPSAGR| EXRSAGR| FOPPGR| INTGR | WGASAGR | WPISAGR
1 7.3488 0.0162 56.6041 14.15p5 0.0035 0.3514§ 28.8649
2 7.8879 0.0364 51.8637 11.0818 10.1135 4.3507 22.5539
3 8.0173 0.1313 44.4749 9.43p8  20.9950 3.3034§ 21.6642
4 8.1429 0.1654 41.9946 9.6999  23.47184 4.198§ 20.4630
5 8.2038 0.1640 41.4344 9.8323  23.2792 5.060¢4 20.2293
6 8.2432 0.2385 41.0656 10.30p6  22.3%83 6.631% 19.3996
7 8.2473 0.3150 41.1864 10.24Dp4  22.2508 6.7433 19.2641
8 8.2490 0.3563 40.8931 10.2280 22.6278 6.7011 19.1938
9 8.2528 0.3551 40.7970 10.1910  22.7078 6.7931 19.15%9
10 8.2536 0.3553 40.8137 10.1868  22.6951 6.8001 19.1490
11 8.2543 0.3575 40.7941 10.1847  22.6818 6.8449 19.1371
12 8.2546 0.3656 40.7932 10.18p5  22.6823 6.843Y 19.13%6

Degiskenlerin Siralamasi: COPSAGR EXRSAGR FOPPGR INTGR WAGSAGR WPISAGR

Model 1'in sonuglarina gore, bir aylik gecikme diizeyinde, enflasyonda meydana

gelen bir degismenin % 29'u kendisi tarafindan, % 53’1 ise doviz kuru degismeleri

tarafindan aciklanmaktadir. Oysa, aynt donem itibariyle, sadece % 0.02’si ham

petrol ithal fiyati ($/varil) degismeleri ile agiklanabilmektedir. Faiz oraninin

enflasyondaki bir degisikligi aciklama basarisi ilk iki-ii¢ ay i¢in diisiikse de, ikinci

aydan sonra enflasyondaki degisikligin yaklasik % 22'sinin faiz oranlar1 tarafindan

yaratilmis oldugu goriilmektedir. Akaryakit {irtinii fiyat artiglar1 ise, bir aylik
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gecikme diizeyinde % 18'lik bir katkiya sahiptir. Son olarak, 12. Aylik gecikme
diizeyinde enflasyondaki degisikligin % 20'si kendisinden, % 42'si doviz kuru
degismesinden, % 22'si faiz haddi artisindan, % 16's1 ise akaryakit iiriinii fiyat

artiglarindan kaynaklanmaktadir.

WAGSAGR degiskeninin Model 1'e eklenmesiyle hesaplanan Model 2'ye gore,
Tablo 4b'deki sonuglar gostermektedir ki, bu ekleme sonucunda akaryakit {irtini
fiyat artiglarinin toptan esya fiyatlar1 enflasyonunun agiklanmasindaki roli dnemli
Olclide azalmaktadir. Artik, bir donemlik gecikme diizeyi hari¢, imalat sanayii
ortalama Tcretlerindeki artiglar, her 100 puanlik TEFE artisinin yaklasik 4-7

puanlik kismin1 yaratmaktadir.

Bu boliimde kullanilan VAR yonteminin, bir zaman serisi analiz aleti olarak son
yillarda yaygin bi¢imde kullaniliyor olmasina karsin bazi zayifliklarinin
bulundugu da bir gergektir. VAR modelinde gecikme uzunluklarinin esit alinmasi,
iktisat kurami ve olgusal bilgiler ile celisebilmektedir. Ama farkli uzunluklar
segmek i¢in literatiirde gelistirilen yontemler de, aslinda sonuglar1 ¢ok fazla
degistirmemektedir. Kisitsiz VAR modellerindeki iktisat kurami igeridi gercekten
de son derece diisiiktiir. Bu nedenle, iktisat kurami 1s1ginda, bir yapisal VAR
modeli gelistirilerek baz1 denklemlerdeki agiklayic1 degiskenlerin katsayilar1 sifir
kabul edilebilir. Son donemlerde bu tiir yapisal VAR analizlerinin daha
yayginlastig1 goriilmektedir. Ancak, bu model caligmalarinin kisitsiz VAR

modellerinden "kesinlikle daha {istiin" oldugu da ileri siiriilememektedir.
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4. Sonu¢ Diisiinceleri

Kibrit¢ioglu ve Kibrit¢ioglu (1999)'da da belirtildigi gibi, Tirkiye'de 1970'lerin
sonlarindan bu yana siirmekte olan yiiksek enflasyon doneminin belli bagh
sebepleri olarak, genellikle yiiksek biitce agiklari, bu agiklarin Merkez Bankasi
araciligryla finanse edilmesi, si1g yurtici finans piyasalarindan kamu kesimi
bor¢lanmasinin yarattigi crowding-out etkisi nedeniyle yiikselen faiz hadlerinin
iiretim maliyetlerini artirmasi, ¢ok sik yapilan genel ve yerel se¢imler dncesinde
artan popiilist kamu harcamalari, Diinya piyasalarindan ithalat yoluyla temin
edilen bazi temel girdilerin (6rn. ham petrol) fiyatlarinda meydana gelen ciddi
artiglar, Tirk Lirasi'ndaki deger kaybinin ithal girdi fiyatlarimi artirici etkileri,
tarimsal destek fiyatlarindaki yiiksek artiglar, PKK teroriine karst miicadele
amaciyla artan askeri harcamalar, Giineydogu Anadolu Projesi vesilesiyle yapilan
yogun altyap1 yatirimlari, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti'ne verilen finansal ve
askeri destek, hiikiimetlerin kredibilitesinin diisiikliigii yani uygulayacagi anti-
enflasyonist politikalar konusundaki kararliliina ve basarisina kamuoyunda
duyulan gilivensizlik ve nihayet, yerli ekonomik aktorlerin kirilamayan enflasyon
bekleyisleri gosterilmekte ve tartisilmaktadir. Bu etkenlerin kismen birlikte ve
kismen de karsilikli etkilesim halinde varligimi onyillardir = siirdiirmesi,
Tiarkiye'deki enflasyonun bunca uzun suredir bir tarli tek haneli rakamlara

indirilememesine yol agmaktadir.

Bir ham petrol ithalat¢isi olan Tiirkiye’de, ham petrol ithal fiyati ve dolayisiyla
akaryakit {riini fiyat degismelerinin enflasyon {izerinde ne oOlglide etkili
oldugunun tartisildigi bu c¢alismada; Kibritgioglu ve Kibrit¢ioglu (1999)'da

ulasilan sonuglar1 pekistirici, derinlestirici bulgular elde edilmistir.
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Sebebi ne olursa olsun akaryakait iiriinii fiyatlarinda meydana gelen artislarin girdi-

cikt1 iliskileri araciligiyla yarattigi dolaysiz enflasyonist etkinin, kamuoyunda

sanilandan daha zayif oldugu Kibrit¢ioglu ile Kibrit¢ioglu (1999) tarafindan ileri
siriilmiistii. Bagka bir deyisle, akaryakit iirlinii fiyatlarindaki artiglar1 izleyen
zincirleme fiyat artiglar1 gercek maliyet artiglarinin ¢ok {istiinde ise, ki bunun
Tirkiye'de genellikle boyle oldugunu sdyleyebiliriz, bu artiglar biiyiikk Olclide
psikolojikir.

Ad1 gecen ¢alismanin hazirlandigi donemde Tiirkiye i¢in uygun bir aylik akaryakit
irtinleri fiyat endeksi bulunmadigr igin, ilgili VAR modelinde FOPP gibi bir

degisken kullanilamadig1 yukarida da belirtilmisti. Bu eksikligin bu c¢alismayla

giderilmesi sayesinde, hesaplanan yeni VAR modelleri gostermektedir

akaryakit Uriini fiyat artiglari, 6rnegin kur artiglar1 kadar olmasa da, maliyet

artiglarina yol agarak enflasyonu besliyor gibi goziikmektedir.

Ote yandan, Tiirkiye'de 1986 yilindan itibaren, Dolar cinsinden ham petrol ithal
fiyatlarinda ¢ok biiyiik artiglar gerceklesmemis, hatta tam tersine, 6zellikle son
birka¢ yildir biiyiik diistisler goriilmiistiir. Bu durumda, "enflasyonist" nitelikteki

akaryakit iirlinii fiyat artiglarinin asil sebebi hizli kur artiglar1 ve hiikkiimetlerin bu

ki,

artnlerin tuketimini giderek daha ¢ok vergilendirmek istemeleri olabilir. Oysa,

hiikiimetlerin akaryakit {riinleri tizerinden elde ettigi gelirlerin deflasyonist

etkilerinin bulundugu da bir gercektir. Bagka bir deyisle, akaryakit iirlinii fiyat

degismelerinin Tirkiye'deki net enflasyonist etkisini saptayabilmek igin; girdi-

ciktr iliskileri araciligiyla olusan dolaysiz ve ddemeler dengesi iizerinden gelen
dolayl1 etkilerin yan1 sira, vergi politikalarinin olasi ters yonlii etkilerinin de
hesaba katilmasi zorunludur. Bu nedenlerle, akaryakit iiriinii fiyat artiglariin
"bltin" enflasyonist ve deflasyonist etkilerini bir arada ele alan yeni ¢alismalara

gerek bulundugu aciktir.
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EK 1: Akaryakit Uriinii Fiyat Endekslerinin Karsilastirmasi
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A DIE Toplam Kimya ve Petrol Uriinleri Fiyat Endeksi (1987=100)
B DIE Kamu Kimya ve Petrol Uriinleri Fiyat Endeksi (1987=100)
C DIE Toplam Kok Komiirii ve Petrol Uriinleri Fiyat Endeksi (1994=100)
D DIE Kamu Kok Komiirii ve Petrol Uriinleri Fiyat Endeksi (1994=100)
E POAS Ortalama Akaryakit Uriinii Fiyat Endeksi (Ocak 1994=100)
FOPP  Ortalama Akaryakit Uriinii Fiyat Endeksi (1986=100)

39



AUSBF Tartisma Metinleri 14/1999
Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

EK 2: Otomatik Fivatlandirma Hakkinda Bir Senaryo (Tablo)

Emsgl Fiyar,»yani » ) ' ) Son Bes
) TEalyfi'dakl o TCMB’nm Alt Smer| Tk Licast Tavan Fnlyat Tlijrkfye‘dekl st Ithal | Gunlik
Gin Gumruksu; Rafineri | Giinlik Dolar| (%3) Cinsinden veya Ust Gunl‘uk Ifha/ Parite Zam Varsayim
Satig Fiyatlari Satis Kuru (TLston) | Fiyat (TL/ton) Smur (+% 3)| Parite Fiyat Fiyatlan | Orant (%)
Ortalamas: (CIF, (TL/$) (TL/ton) (TL/ton)
$/ton) Ortalamasi
1 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 3.75 0.00 ilk hafta
2 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 3.75 0.00 boyunca
3 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 3.75 0.00 italya'daki fiyatlar
4 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 3.75 0.00 ve Dolar
5 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 3.75 0.00 kuru hig
6 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 0.00 degismiyor
7 1.00 3.75 3.64 3.75 3.86 0.00
8 1.02 3.75 3.64 3.75 3.86 3.83 3.75 0.00 Ikinci hafta
9 1.04 3.75 3.64 3.75 3.86 3.90 3.77 0.00 boyunca
10 1.06 3.75 3.64 3.75 3.86 3.98 3.80 0.00 Italya'daki fiyatlar
11 1.08 3.75 3.64 3.75 3.86 4.06 3.84 0.00 giinde %2 artarken
12 1.10 3.75 3.64 3.75 3.86 4.14 3.90 0.00 kurlar hig
13 1.13 3.75 4.02 4.14 4.26 10.41 degismiyor
14 1.15 3.75 4.02 4.14 4.26 0.00
15 1.15 3.83 4.02 4.14 4.26 4.39 3.98 0.00 Ugiincii hafta
16 1.15 3.90 4.02 4.14 4.26 4.48 4.09 0.00 boyunca
17 1.15 3.98 4.02 4.14 4.26 4.57 4.21 0.00 Italya'daki fiyatlar
18 1.15 4.06 4.02 4.14 4.26 4.66 4.33 0.00 hig artmazken
19 1.15 4.14 4.52 4.66 4.80 4.76 445 12.62 kur giinde %2
20 1.15 4.22 4.52 4.66 4.80 0.00 artiyor.
21 1.15 431 4.52 4.66 4.80 0.00
22 1.17 4.39 4.52 4.66 4.80 5.15 4.57 0.00 Dorduncii hafta
23 1.20 4.48 4.52 4.66 4.80 5.36 4.72 0.00 boyunca
24 1.22 4.57 4.52 4.66 4.80 5.57 4.90 0.00 Italya'daki fiyatlar
25 1.24 4.66 5.41 5.57 5.74 5.80 5.10 19.51 ve kur giinde
26 1.27 4.76 5.41 5.57 5.74 6.03 533 0.00 %2 oraninda
27 1.29 4.85 5.41 5.57 5.74 0.00 artiyor.
28 1.32 4.95 5.41 5.57 5.74 0.00
29 1.28 4.95 5.41 5.57 5.74 6.33 5.58 0.00 Besinci hafta
30 1.24 4.95 5.41 5.57 5.74 6.14 5.82 0.00 boyunca
31 1.20 4.95 5.96 6.14 6.33 5.96 5.98 10.24 Italya'daki fiyatlar
1 1.17 4.95 5.96 6.14 6.33 5.78 6.05 0.00 giinde %3 azalirken
2 1.13 4.95 5.96 6.14 6.33 5.61 6.05 0.00 kur hig
3 1.10 4.95 5.96 6.14 6.33 0.00 degigmiyor
4 1.07 4.95 5.96 6.14 6.33 0.00
5 1.04 4.95 5.96 6.14 6.33 5.17 5.96 0.00 Altinc hafta
6 1.02 4.95 5.96 6.14 6.33 5.07 5.73 0.00 boyunca
7 1.00 4.95 491 5.07 522 4.96 5.52 -17.53 italya'daki fiyatlar
8 0.98 4.95 491 5.07 5.22 4.87 5.32 0.00 giinde %2 azalirken
9 0.96 4.95 491 5.07 522 4.77 5.13 0.00 kur hig
10 0.94 4.95 491 5.07 5.22 0.00 degismiyor
11 0.93 4.95 491 5.07 522 0.00

Aciklama: Yukaridaki tablonun ilk stitununda, ilk giinii Pazartesi'ye rastlayan bir ay ile onu izleyen
ilk ay ornek olarak kullaniimistir. Tabloda; herhangi bir akaryakit tiriinii igin Ttalya'daki giimriiksiiz
rafineri satis fiyatlari ortalamas: ve TC Merkez Bankasi'min giinliik doviz kurlari ile ilgili farkls
varsayimlar altinda ve c¢aligmanm ana metnindeki olgusal aciklamalar ¢ercevesinde, s6z konusu
dirtintin Turkiye'deki rafineri ¢ikis fiyatlarina ne zaman ve ne oranda zam yapilacagi rakamsal
olarak ozetlenmistir. Tablodaki mutlak degerler ve varsayimsal degismeler, gergek hayattaki
degerler ve degismelerle higbir bigimde iliskili degildir; sadece otomatik fiyatlandirma sisteminin
isleyisini anlatabilmek amaciyla yazar tarafindan kurgulanmis biiyiikliik ve degismelerdir.
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Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

EK 3: Otomatik Fivatlandirma Hakkinda Bir Senarvo (Grafik)

Tiirkiye'de Akaryakat Uriinii Fiyatlarnda Otomatik Ayarlama Sistemi: Ornek Senaryo
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Kaynak: Ek 2'deki varsayimsal veriler.
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Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

EK 4: istatistiksel Ek

VAR Modellerinde Kullanilan Aylik Ham Veriler (1988 - 1998)

COP: Ham petrol ithal fiyatlari ($/varil)
[Kaynak: DPTTemel Ekonomik Gostergeleesitli sayilar, Ankara. ]

EXR: Nominal doviz kuru (TL/$ igin alig ve satig kurlarinin ortalamast)
[Kaynak: TCMBElektronik Veri Dagitum Sistemi, http://www.tcmb.gov.tr/, Ankara.]

FOPP:  Ortalama akaryakit tiriinii fiyat endeksi (Ocak 1986=100)
[Kayak: DPT PUOIK (1990, 1994) ve Petrol Ofisi AS Genel Miidiirliigii.|

INT: ihale yoluyla satisa ¢ikartilan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin satis miktarlari ile agirliklandirilmis
yillik ortalama bilesik faizi (%)
[Kaynak: Hazine Miistesarligi, Ekonomik Arastirmalar Genel Miidiirliigii, Ankara.]

WAG: Ortalama imalat sanayii tcretleri (bin TL/saat)
[Kaynak: DPTemel Ekonomik Gostergelees. say.. Ankara.]

WPI: DIE toptan esya fiyat endeksi (1987=100)
[Kaynak: TCMBElektronik Veri Dagitim Sistemi, http://www.tcmb.gov.tr/, Ankara.]

COP EXR FOPP INT WAG WPI
Oca. 88 17.6]  1077.5 133.3 540  0.825 135.3
Sub. 88 17.3] 11545 141.3 622  0.831 143.7
Mar. 88 15.6]  1202.9 157.3 653  0.847 153.6

Nis. 88 17.0]  1248.3 183.0 69.0  0.942 160.5
May. 88 16.2]  1295.1 183.0 68.8  0.983 162.6
Haz. 88 15.9]  1350.5 185.0 655  0.983 163.9
Tem. 88 14.4)  1417.8 194.6 60.9 1.046 168.3
Agu. 88 15.3]  1495.1 194.6 53.1 1.046 174.0

Eyl. 88 135  1587.1 194.6 536  1.126 182.0
Eki. 88 11.8] 1719.0 205.6 685  1.263 190.8
Kas. 88 12.9] 1726.1 217.5 676  1.327 201.3
Ara. 88 14.4] 17974 235.4 66.1 1.375 209.6
Oca. 89 16.5  1850.6 263.4 684  1.426 224.6
Sub. 89 16.7)  1910.9 263.4 658  1.560 232.8
Mar. 89 18.4]  1980.4 264.4 530  1.530 241.3

Nis. 89 20.3]  2056.6 297.1 48.8  1.713 254.0
May. 89 19.2] 20719 299.1 5806  1.904 265.3
Haz. 89 17.4] 21185 301.9 60.7  2.054 273.9
Tem. 89 17.3] 21429 388.6 660  2.161 288.0
Agu. 89 16,5  2187.3 384.4 69.8  2.191 2955

Eyl. 89 17.3] 22426 384.1 615  2.530 303.0
Eki. 89 18.7] 22783 384.1 531  2.777 311.4
Kas. 89 19.1] 23145 4255 496 2871 324.4
Ara. 89 19.5] 23121 475.1 502  2.908 340.2
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Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

VAR Modellerinde Kullanilan Aylik Ham Veriler (devam)

COP EXR FOPP INT WAG WPI
Oca. 90 20.7 2331.2 476.8 49.4 3.188 355.3
Sub. 90 20.1 2379.6 476.8 49.5 3.303 371.7
Mar. 90 19.0 2455.7 476.8 49.6 3.898 387.2
Nis. 90 17.7 2501.0 478.6 49.6 4.151 396.5
May. 90 16.1 2550.0 479.6 49.5 4.065 402.6
Haz. 90 15.6 2629.6 489.9 50.8 4.329 408.5
Tem. 90 16.0 2667.1 496.7 51.8 4.442 415.4
Agu. 90 24.5 2679.5 567.5 52.6 4.387 433.8
Eyl. 90 32.5 2718.5 712.0 54.9 4.428 458.8
Eki. 90 37.4 2741.4 834.2 55.9 4.521 480.0
Kas. 90 33.2 2776.7 796.9 58.5 4.593 493.3
Ara. 90 30.2 2874.0 803.3 64.1 5.047 505.6
Oca. 91 23.2 2993.0 801.0 66.1 6.091 528.8
Sub. 91 19.3 3136.9 801.0 732 7.242 556.6
Mar. 91 17.9 3534.1 801.0 76.7 7.695 583.6
Nis. 91 18.5 3795.2 850.3 824 8.537 615.0
May. 91 17.8 3981.1 937.6 84.2 7.965 632.9
Haz. 91 171 4220.6 943.1 80.38 8.748 641.5
Tem. 91 17.2 4377.6 1016.6 79/0 9.339 655.9
Agu. 91 18.4 4510.6 1092.0 78)9 10.600 686.9
Eyl. 91 18.7 4653.3 1092.0 83,0 11.391 717.0
Eki. 91 20.5 4839.1 1092.0 871 11.640 742.
Kas. 91 20.7 4952.1 1115.1 87,3 11.853 770.8
Ara. 91 17.9 5054.4 1239.9 817 13.849 805.0
Oca. 92 17.0 5319.0 1373.0 79.3 13.081 893.8
Sub. 92 19.1 5671.2 1373.0 75.9 13.642 940.7
Mar. 92 16.4 6091.1 1372.9 75.1 14.442 981.0
Nis. 92 17.8 6423.1 1418.4 79.8 16.533 1002.5
May. 92 18.7 6709.1 1493.6 85.6 16.067 1009.5
Haz. 92 19.8 6882.7 1511.9 93.8 17.100 1012.0
Tem. 92 19.6 6945.4 1616.6 87.6 17.177 1030.6
Agu. 92 19.2 7094.4 1699.5 90.8 18.454 1080.4
Eyl. 92 194 7273.3 1846.4 90.8 18.035 1148.1
Eki. 92 19.3 7559.9 1931.9 92.3 19.275 1211.8
Kas. 92 19.7 8115.1 1936.b 94.1 19.609 1254.1
Ara. 92 17.5 8351.6 1935.4 92.8 20.994 1299.3
Oca. 93 16.6 8703.1 1908.4 95/5 23.464 1364.8
Sub. 93 171 9040.7 1908.4 85,3 23.961 1436.0
Mar. 93 18.0 9385.6 1908.4 83,2 26.377 1504.3
Nis. 93 171 9553.6 1908.4 86/1 26.885 1543.6
May. 93 17.4 9970.7 2026.8 86.3 27.736 1588.0
Haz. 93 16.3 10474.4 2164.8 8711 28.831 1625.2
Tem. 93 155 11175.4 2356.8 877 26.789 1702.3
Agu. 93 15.2 11634.8 2595.1 89,0 30.085 1766.2
Eyl. 93 14.7 11870.4 2595.1 86.5 32.890 1837.1
Eki. 93 15.7 12496.0 2595.1 859 36.477 1902.6
Kas. 93 14.6 13364.1 2641.1 879 35.074 2028.5
Ara. 93 13.4) 14047.9 2643.4 89,2 35.873 2082.2
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Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

VAR Modellerinde Kullanmilan Aylik Ham Veriler (devam)

COP EXR FOPP INT WAG WPI
Oca. 94 13.4] 15179.4 2686.4 1155  39.278  2192.3
Sub. 94 13.8] 17722.7 2935.2 23213 40.330  2412.7
Mar. 94 13.9] 20607.5 2935.2 138/6  47.1563 26175
Nis. 94 14.6] 32190.5 5002.2 1272 442026  3477.3
May. 94 16.0] 33748.0 5320.2 4641  47.051  3789.6
Haz. 94 15.9] 31714.3 5320.2 382/2 44915  3861.1
Tem. 94 16.9] 31000.8 5500.6 1622 452028  3894.8
Agu. 94 16.6] 31695.7 5879.5 1477 45264  4001.1
Eyl. 94 15.3] 33950.5 5879.5 1366  49.302  4217.4
Eki. 94 16.4] 34917.2 5969.3 119)6  54.060  4507.4
Kas. 94 17.3]  36294.6 6141.7 139,9  56.618  4795.9
Ara. 94 16.3] 37440.3 7272.3 15214  61.050  5196.3
Oca. 95 16.6) 40197. 7915.3 1683  63.444  5630.3
Sub. 95 17.3]  41043.1 8527.1 133)9  68.029  6026.3
Mar. 95 17.1] 417758 8918.0 120,7  74.026  6395.4
Nis. 95 18.0/ 42305.5 8975.0 9710 74335  6647.6
May. 95 17.3]  42946.6 9265.3 110/4  80.257  67509.0
Haz. 95 17.8] 43185.2 9524.7 95]7 75765  6845.4
Tem. 95 15.7] 44484 9635.8 97/6  79.234  7000.1
Agu. 95 155 46618.3 9635.8 927 79.957 72149
Eyl. 95 16.0] 47668.5 9635.8 1154  86.103  7558.8
Eki. 95 15.9) 50047.1 9635.8 126/6  91.000  7890.2
Kas. 95 16,5 52398.5 9958.0 129/6  98.000  8232.1
Ara. 95 17.8] 56729.8 103513 173.3 105.000  8567.1
Oca. 96 18.3] 60442.8 124627 2075  107.000  9262.1
Sub. 96 17.9] 64053.9 13165.1 153.0 119.000 9776.4
Mar. 96 19.4] 68276.4 14446.0 127.9  121.000 10426.5
Nis. 96 20.2| 725432 170527 127.0  136.000 11349.7
May. 96 20.1] 76802.1 175154 1141 135.000 11805.6
Haz. 96 18.6] 79678.2 18059.7 125.9 135.000 12070.8
Tem. 96 19.0/ 82703.2 187036 130.8 144.000 12328.1
Agu. 96 10.8] 84908.1 199846 1219  159.000 12762.9
Eyl. 96 21.6] 888451 209964 124.8 168.000 13474.6
Eki. 96 235 093721.9 221763 127.4  174.000 14211.9
Kas. 96 22.9| 08480.4 23961.8 92/6 177.000 14997.8
Ara. 96 23.2| 104559.6 248280 107.9 183.000 15582.3
Oca. 97 23.4 | 112196.7] 25389.7 94.0  200.000 16423.4
Sub. 97 21.0 | 119107.1] 27149.9 93.1  220.000 174255
Mar. 97 19.5 | 1247355] 27384.3 96.5  226.000 18363.9
Nis. 97 16.7 | 131091.1| 27761.7 100.8  255.000 19329.4
May. 97 17.3 | 137053.3] 29371.7 107.3  254.000 20311.6
Haz. 97 17.3 | 144080.4] 31549.5 114.3  260.000 20969.9
Tem. 97 17.4 | 152969.0 37654.6 106.1  271.000 22166.3
Agu. 97 18.1 | 163382.1] 42689.8 1195  308.000 23523.9
Eyl. 97 17.2 | 170153.2] 446435 117.1  323.000 24959.9
Eki. 97 18.8 | 177906.4] 47294.7 109.8  344.000 26654.8
Kas. 97 18.5 | 187022.0 50063.2 117.3  343.000 28205.8
Ara. 97 17.2 | 199530.7| 55500.8 126.1  349.000 29698.4
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Aykut Kibritgioglu: Tiirkiye'de Akaryakit Uriinii Fiyat Gelismeleri ve Enflasyon: Yeni Bulgular

VAR Modellerinde Kullanilan Aylik Ham Veriler (devam)

COP EXR FOPP INT WAG WPI
Oca. 98 15.1 | 211650.0/ 55500.§ 120.0 413.000 31520.4
Sub. 98 13.3 | 223232.0/ 55500.9 126.6 416.000 32870.6
Mar. 98 12.5 | 235361.8| 55500.9 113.5 457.000 34072.3
Nis. 98 11.8 | 245548.4| 55500.9 104.0 514.000 35367.4
May. 98 13.0 | 251915.8| 55500.§ 92.6 493.000 36573.7
Haz. 98 11.1 | 260518.5| 55957.3 91.3 477.000 37080.4




